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SANTRAUKA

ISsivysc€iusiy Saliy ekonomikos augimas stipréjo, taCiau Lietuvos eksportuotojams svarbus Rusijos tikis pradéjo smukti. Daugiau-
sia Lietuvos eksportuojamos produkcijos ir paslaugy perkancioje euro zonoje 2014 m. baigési recesija, 2015 m. prognozuojamas ekonomi-
kos augimas. Taciau neapibréztis dél ateities vis dar didelé: Europos rytuose tebetvyro su Rusijos ir Ukrainos konfliktu susijusi geopolitiné
itampa, o regiono vakaruose nerimg kelia |étai sprendziamos Graikijos vieSosios skolos problemos. Prognozuojama, kad Rusijos, stambaus
Lietuvos prekybos partnerio, tkis dél naftos kainy kritimo ir taikomy ekonominiy sankcijy 2015 m. patirs reikSminga, net iki 2017 m. truk-
siancig recesija, o dél jos sumazéjus uzsienio paklausai, bus varzomas ir kity Saliy ekonomikos augimas. Esant tokioms Europos ukio rai-
dos tendencijoms, buvo taikoma negriezta pinigy politika, ji turéjo jtakos ir Lietuvos ekonomikai. Investuotojams vaikantis pajamingumo,
finansinio turto kainos kilo sparciai, o ilgos trukmés Salies VVP pajamingumas tapo artimas nuliui.

Nors komerciniai bankai — didziausios finansy sektoriaus institucijos — dirba pelningai ir yra atspariis nepalankiems sukrétimams,
ju buklé nebuvo vienoda. Vidutinis banky kapitalo pakankamumo rodiklis 2015 m. pradzioje buvo daugiau nei dvigubai didesnis uz mini-
maly reikalaujama dydj ir beveik visas Lietuvoje veikian¢iy banky kapitalas buvo auksciausios kokybeés, t. y. sudarytas i§ nuosavo kapitalo ir
nepaskirstytojo pelno. Banky paskoly portfelio kokybé geréjo, o ECB tiesiogiai priziGrimy Salyje veikianciy banky turtas, juos prizigrinéiam
ECB atlikus iSsamy vertinima, jvertintas kaip vienas geriausiy i§ visy vertinty banky. Kita vertus, Salyje veikiantys bankai savo atsparumag
nepalankiems jvykiams didina toliau mazindami prisimama rizikg, todél pagal rizikg jvertintas turtas mazéja. sivyravus mazy palikany
normy aplinkai, galimybés uzdirbti iS santykinai saugaus turto tampa prastesnés, todél ilguoju laikotarpiu pernelyg atsargus rizikos vertini-
mas gali riboti banky galimybes siekti akcininky reikalaujamo pelno. Be to, nors Lietuvos banko atlikto banky testavimo nepalankiausiomis
salygomis rezultatai parodé, kad Salies bankai yra atspars net ir labai nepalankiai ekonomikos raidai, vis délto kai kuriy banky kapitalo
pakankamumo rodiklis nedaug didesnis uz normatyvg. Mazesniy finansy sektoriaus dalyviy — pensijy fondy ir draudimo bendroviy — sidlo-
my produkty populiarumas didéjo. Draudimo rinkoje veikianciy bendroviy nemokumo rizika buvo maza, o Europos draudimo ir profesiniy
pensijy institucijos (EIOPA) atliktas testavimas parodé, kad Lietuvoje registruoti draudikai virSyty reikalaujama 100 proc. mokumo kapitalo
lygi net ir susidarius itin nepalankioms aplinkybéms.

Aktualiausia grésmé ir toliau tebéra dél nepalankios ekonominés raidos pagrindinése Salies eksporto partnerése galinti iSaugti
eksportuotojy kredito rizika. Perspektyvos prekiaujant su euro zonos Salimis yra pageréjusios, taciau prekybos su Rusija perspektyvos
prastokos. llgai besilaikanciy mazy palikany normy rizika Lietuvos finansy sistemai aktuali dél daromos jtakos neprofesionaliems rinkos
dalyviams priimant skolinimosi sprendimus, poveikio finansinio turto kainoms ir paskatoms investuoti j nekilnojamajj turtg. Aktuali rizika
Lietuvos finansy sistemai tebéra ir galimi sukrétimai Siaurés $aliy finansy sistemose, ta¢iau Lietuvoje veikiangiy banky priklausomybé nuo
iSorinio finansavimo mazéjo, be to, prisijungus prie euro zonos, pagereéjo jy likvidumo uztikrinimo galimybés. Rizikos priedy, iSskirtinai mazy
dél ilgai vykdomos skatinamosios pinigy politikos, staigaus pokycio rizika ir toliau aktualiausia kredito unijy sektoriui, taciau jis néra didelé
finansy sistemos dalis.

Nors Salies ekonomika augo ir privac¢iojo sektoriaus finansiné buklé geréjo, skolinimo veikla 2014 m. ir 2015 m. pirmojoje puséje
nebuvo aktyvi. Kadangi PF| suteikiamy paskoly portfelio metinis augimo tempas buvo neigiamas, o nominalusis BVP augo, privaciojo
sektoriaus jsiskolinimo lygis sumazéjo. Ne finansy jmonés buvo finansiSkai stipresnés nei prieS metus, taciau, tvyrant neapibréztumui dél
geopolitinés aplinkos, jos vengé investuoti ir prisiimti papildomus finansinius jsipareigojimus. Kita vertus, banky taikomos su palikanomis
nesusijusios skolinimo salygos (pvz., reikalavimai uzstatui) buvo grieztos. Lietuvos banko atliekamos ne finansy jmoniy apklausos dél sko-
linimo salygy rezultatai rodo, kad atmetama apie penktadalis visy pradymy pasiskolinti arba pakeisti paskolos sglygas. Tuo pat metu namy
Okiy pajamos ir kiti finansine biakle apibadinantys rodikliai sparciai geréjo, taciau namy tkiy kreditavimas tik Siek tiek tgteléjo.

Nekilnojamojo turto rinkos aktyvumas 2014 m. ir 2015 m. pirmojoje puséje svyravo, bet kainy disbalanso nesusidaré. 2014 m.
pradzioje prekybg nekilnojamuoju turtu daugiausia skatino nuomoné, kad tiek gyvenamosios, tiek kitokios paskirties nekilnojamasis turtas
ivedus eurg brangs. Bistg Lietuvoje dazniau pirko ir uzsienyje gyvenantys Salies pilieCiai. 2014 m. antrojoje puséje nekilnojamojo turto
rinkos aktyvumas prislopo, o jvedus eurg tapo mazdaug 2013 m. lygio. Nors dél rinkos suaktyvéjimo 2014 m. pradzioje bisty, ypa¢ naujos
statybos, kainos Sokteléjo, statyby sektoriui bemat sureagavus j paklausos iSaugima, kainos Kilti liovési, 0 2015 m. dél iSaugusios pasitlos
Vilniuje net gali sumazéti. Disbalanso basto rinkoje kreditavimas neskatino: bent i§ dalies paskola finansuojamy basto sandoriy 2014 m.
sudaryta apie treédalj, o 2015 m. pirmojoje puséje — apie ketvirtadalj. Zemés sklypy ir komercinés paskirties nekilnojamojo turto rinkose tiek
aktyvumas, tiek kainos irgi kito darniai.

2014 m. Lietuvos bankas gavo mandatg vykdyti makroprudencine politika, kurios tikslas — prisidéti prie finansy sektoriaus stipri-
nimo ir tvaraus jo jnaso j ekonomika uztikrinimo. Siekdamas $io tikslo aiSkumo ir skaidrumo, Lietuvos bankas patvirtino Makroprudenci-
nés politikos strategija, kuria nustatomi pagrindinis ir tarpiniai Sios politikos tikslai, taip pat sprendimy priémimo, vieSinimo ir derinimo su
kitomis institucijomis tvarka. 2015 m. Lietuvos bankas priémé ir Atsakingojo skolinimo nuostaty pakeitimus, uztikrinan€ius skolininky apsau-
ga nuo perteklinio jsiskolinimo mazy palikany normy aplinkoje. Siekiant uztikrinti kredito unijy sektoriaus tvarumg ir svary jnasg | Salies
Okio augima, buvo vykdomi Sio sektoriaus pertvarkos darbai. Lietuvos Respublikos finansy ministerijai kartu su Lietuvos banku pavesta iki
2015 m. vidurio parengti sektoriaus reformai batinus teisés aktus. Be to, 2015 m. priimti teisés aktai Lietuvos bankui sudaro sglygas taikyti
naujus kapitalo rezervus: 2,5 proc. kapitalo apsaugos rezervg nuspresta taikyti nuo 2015 m. birzelio 30 d., pirmg vasaros ménes;j taip pat
pradedamas taikyti anticiklinis kapitalo rezervas, o iki mety pabaigos numatoma paskelbti kitos sisteminés svarbos jstaigy sarasa ir kartu —
joms nustatytus papildomo kapitalo rezervo rodiklius.
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1 pav. Realiojo BVP augimo 2015 m. prognoziy kaita

(2014 m. sausio mén. 1 d.—2015 m. geguzés mén. 1d.)
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Saltinis: ,Bloomberg".
Pastaba: ,Bloomberg“ naudojamos prognozés perteikia jtakingiausiy
pasaulio institucijy ekonomikos augimo prognoziy vidurkj.

2 pav. Infliacija ir nedarbo lygis Lietuvoje ir euro
zonoje

(2012 m. sausio mén.—2015 m. geguzés mén.)
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Saltiniai: ECB ir Eurostatas.

3 pav. Euro zonos vyriausybiy 10 m. trukmés obli-
gacijy pajamingumo pokytis

(2014 m. geguzés mén. 1 d.—2015 m. geguzés men. 15d.)
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Saltinis: ,Bloomberg".

I. FINANSY SISTEMOS BUKLE IR PERSPEKTYVOS

FINANSU RINKOS IR EKONOMIKA

Lietuvos tikis 2014 m. toliau augo, tac¢iau augti dar sparciau jam trukdé geopoliti-
nés jtampos Europos rytuose pasekmeés. Lietuvos ekonomikos augimas 2014 m.
buvo vienas sparciausiy ES (metinis realiojo BVP pokytis sudaré 2,9 %), bet mazesnis,
nei tikétasi mety pradzioje (3,6 %), o ir 2015 m. Gkio augimo prognozés nuolat mazi-
namos (zr. 1 pav.). Nerimas dél karinio konflikto Ukrainoje, tolesnés jo eigos ir Rusijos
taikyti prekybos ribojimai varzé Lietuvos jmoniy investavimo planus, verté jas ieSkoti al-
ternatyviy, taciau daznai mazesnio pelningumo eksporto rinky. Dél Siy ribojimy padidé-
jus maisto produkty pasidlai, jy kainos Lietuvoje reikSmingai mazejo, o 2014 m. antrgjj
pusmetj perpus kritusios naftos kainos prisidéjo ir prie kity vartojimo prekiy kainy mazeé-
jimo. Sie veiksniai Iémé tai, kad metiné infliacija Lietuvoje krito ir 2015 m. pradZioje su-
daré —1,8 proc. Kita vertus, mazéjant kainoms, didéjo Salies gyventojy perkamoiji galia,
taigi jy finansiné padétis geréjo. Be to, augant ekonomikai, nedarbo lygis Lietuvoje to-
liau mazéjo ir 2014 m. pabaigoje sudaré 10,1 proc., o tai reikSmingai maziau nei visoje
euro zonoje (zr. 2 pav.).

2014 m. ir 2015 m. pirmojoje puséje ekonomika iSsivyscCiusiose Salyse atsigavo
vis sparciau, Rusijos tikis pradéjo smukti. Euro zonos ekonomika pradéjo atsigauti
po recesijos ir 2014 m. augo 0,9 proc., dar stipresnio augimo tikimasi kitgmet (Zr.
1 pav.). Paspartéjo nuo 2010 m. besitesiantis JAV Ukio augimas, sustipréjo ir Jungtinés
Karalystés ekonomika. Tokios didziyjy pasaulio Gkiy plétros tendencijos didino kity re-
giony bei Saliy, tarp jy ir Lietuvos, eksportuojamos produkcijos paklausg. Kita vertus,
Kinijos okio augimas 2014 m. toliau nuosaikiai létéjo, o dél iSaugusios geopolitinés
jtampos Europos rytuose ir smarkaus naftos kainy kry¢io pakriko Rusijos ekonomika.
TVF prognozuoja, kad, padéciai i8 esmés nekintant, 2015 m. Rusijos 0kio nuosmukis
sieks iki 3,8 proc., o tai varzys ir viso Ryty Europos regiono ekonomikos augima.

Didziyjy valstybiy ir regiony tdkiams augant nevienodai, pagrindiniy pasaulio
centriniy banky taikoma pinigy politika ima skirtis. Skatindamas vis dar palyginti lé-
tai atsigaunantj euro zonos Ukj ir siekdamas vidutinio laikotarpio tikslo — 2 proc. suda-
ran¢ios metinés infliacijos, ECB per 2014 m. du kartus mazino pagrindine palikany
normg (sumazinta iki 0,05 %), o 2015 m. kovo mén. pradéjo vykdyti didelio masto euro
zonos vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy supirkimo programg. Skatinamajg pinigy
politikg toliau vykdé ir kiti pagrindiniai pasaulio centriniai bankai: JAV, Jungtinés Kara-
lystés, Japonijos. Sie bankai palaiké pagrindines paliikany normas istori§kai Zemiausio
lygio, Japonijos bankas dar ir padidino kiekybinio skatinimo programos apimt;. Kita ver-
tus, JAV ekonomikai stipriai augant, Federalinio rezervo sistema 2014 m. rudenj, kaip ir
planavo, baigé vykdyti didelio masto vertybiniy popieriy supirkimo programg ir tikimasi,
kad 2015 m. ji taps pirmuoju i$ didzZiyjy centriniy banky, kuris paltikany normg ims kelti.
Tokia skirtinga pinigy politika, tikétina, slopins vertybiniy popieriy kainy kilimg JAV ir jj
spartins Japonijoje bei Europoje, todél vertybiniy popieriy kainy kintamumas pasaulio
finansy rinkose greiciausiai didés.

ECB vykdoma skatinamoji pinigy politika Iémé, kad Lietuvoje ir visoje euro zono-
je palikany normos toliau mazéjo, o euro kursas krito. ECB ir 2014 m. mazinant
pagrinding palikany norma, o euro zonos bankams tebeturint likvidaus turto pertekliy,
EURIBOR, tarpbankinio skolinimo euro zonoje palikany norma, 2014 m. mazéjo, o
2015 m. pradzioje 3 mén. EURIBOR palGkany norma tapo neigiama. Lietuvos bankui
tapus Eurosistemos nariu, EURIBOR pakeité iki tol taikytg VILIBOR, todél Lietuvos pri-
vaciajam sektoriui sitlomos palGkany normos taip pat reikSmingai mazéjo. Be to, pa-
saulio investuotojams kapitalg nukreipiant j valstybes, kuriose palikany normos yra di-
desnés, smarkiai krito euro valiutos paklausa, todél euro kursas smuko — 2015 m. pra-
dzZioje euro ir JAV dolerio santykis tapo maziausias nuo pat 2003 m. Pingantis euras vi-
dutiniu laikotarpiu turéty prisidéti prie Lietuvos ir visos euro zonos ekonomikos aktyve-
jimo: defliacijos pavojus mazés, | kitus regionus eksportuojamos produkcijos paklausa
augs (daugiau zr. ,Galimas kredito rizikos iSaugimas kritus paklausai eksporto rinkose*
Sios apzvalgos Il sk.).

Dél ECB vykdomos vis aktyvesnés pinigy politikos iSaugus investicijy j saugy fi-
nansinj turtg paklausai, 2014 m. obligacijy kainos euro zonoje kilo ypa¢ sparciai.
Prie spartaus kainy kilimo reikSmingai prisidéjo ir investuotojy likescCiai dél ECB kieky-
binio skatinimo programos. Jy veikiamas, geriausiu kredito reitingu vertinamy Saliy, to-
kiy kaip Vokietija, net ir vidutinés trukmés vyriausybés obligacijy pajamingumas 2015
m. pradzioje tapo neigiamas, o ilgos trukmés vyriausybés obligacijy pajamingumas ar-



téjo prie nulio. Investuotojams siekiant didesnés grazos, smarkiai krito ir rizikingesniy
Saliy, tokiy kaip Portugalija, Ispanija ar Italija, vyriausybiy bei jmoniy leidziamy obligaci-
jy pajamingumas, todeél rizikos priedai obligacijy rinkose mazéjo (2r. 3 pav.). Siuo metu
jie yra ypa¢ sumazeéje, taigi didéja tikimybé, kad rizikos priedai gali staiga pakrypti
didesnés ilgalaikés reikSmés link, o sumazéjus obligacijy vertei, kartu sumazeéty ir jas
isigijusiy Okio subjekty finansinis turtas. Tokia tikimybé dar didesné tapo euro zonos
$aliy vyriausybiy obligacijy pajamingumui 2015 m. balandzio mén. pabaigoje netikétai
Sokteléjus iki mety pradzioje buvusio lygio (zr. ,Staigus rizikos priedy padidéjimas” Sios
apzvalgos Il sk.).

Lietuvos Respublikos Vyriausybés obligacijy pajamingumas 2014 m. ir 2015 m.
pradzioje spar€iai mazéjo, rizikos vertinimas geréjo. Geréjant Lietuvos vieSyjy
finansy biklei ir augant ekonomikai, visos pagrindinés pasaulio kredito reitingy agenta-
ros 2014 m. ir 2015 m. pradzioje Lietuvos skolinimosi uzsienio valiuta kredito reitingg
padidino (zr. 4 pav.). Kartu mazéjo Lietuvos kaip Salies rizikos vertinima tarp investuoto-
ju atspindincios jvairiy trukmiy nevykdomy kredito jsipareigojimy apsikeitimo sandoriy
(angl. credit default swap) kainos, pavyzdziui, 10 m. trukmés tokiy sandoriy kaina 2014
m. sumazéjo 1,7 proc. p. — iki 2,1 proc. Prie geresnio Salies rizikos vertinimo prisidéjo ir
prisijungimas prie euro zonos, nes jis, kilus likvidumo problemy, leisty Lietuvos Res-
publikos Vyriausybei pasinaudoti Europos stabilumo mechanizmo fondo IéSomis, o
Salyje veikiantiems bankams — ECB likvidumo priemone. Lietuvai tapus euro zonos
nare, Lietuvos rizikos vertinimas finansy rinkose geréjo ir dél Salies vyriausybés obliga-
cijy jtraukimo j ECB 2015 m. pradzioje pradétos vykdyti euro zonos vyriausybiy obliga-
cijy pirkimo programos sgrasa. Dél Sios programos ir mazéjancio Lietuvos rizikihngumo
2014 m. ir 2015 m. pirmajj ketvirtj visy trukmiy Salies vyriausybés obligacijy pajamin-
gumas sparciai mazejo. Pavyzdziui, 10 m. trukmés obligacijy pajamingumas nuo 2014
m. geguzeés iki 2015 balandzio vidurio krito 2,5 proc. p. — bene daugiausia i$ euro zo-
nos Saliy (zr. 3 pav.).

Labiau tikétino tapusio Graikijos nemokumo atveju Lietuva ir kitos euro zonos
Salys didelio tiesioginio uzkrato poveikio patirti neturéty. 2015 m. pradzioje Graiki-
joje vykusiuose prie$laikiniuose rinkimuose nugaléjus dél Salies skolos salygy perside-
réti siekianCiai politinei partijai, smarkiai iSaugo tikimybé, kad Salis nejvykdys sutarty
skolos jsipareigojimy. Dél to krito Graikijos jmoniy akcijy ir vyriausybés obligacijy kai-
nos, Graikijos gyventojai émé sparciau atsiimti bankuose laikomus indélius, ir tai verté
bankus naudotis ECB teikiama likvidumo pagalba. Kita vertus, tikimybé, kad galimas
Graikijos nemokumas turés uzkrato poveikj kitoms euro zonos $alims, yra vertinama
kaip mazesné nei 2012 m. vykusios euro zonos valstybiy skoly krizés metu. Nuo tada
regione veikiantys bankai finansiskai sustipréjo, jkurtas Europos stabilumo mechaniz-
mas, sumazeéjo euro zonos privaciojo sektoriaus turimy Graikijos VVP dalis, ECB pra-
déjo vykdyti iSpléstine turto pirkimo programa. Todél Graikijos finansy rinkoje kilusi
itampa, skirtingai nei 2012 m., j kity euro zonos $aliy obligacijy rinkas 2015 m. pradzio-
je i§ esmés ir neplito (zr. ,Staigus rizikos priedy padidéjimas” Sios apzvalgos Il sk.). Be
to, Lietuvos tiesioginés sasajos su Graikija néra didelés: Lietuva nedalyvavo lengvatiniy
paskoly Graikijai teikimo programose, o namy 0kiy ir privaciojo sektoriaus investicijos j
Graikijos vyriausybés skolos vertybinius popierius sudaro tik 0,01 proc. viso finansinio
portfelio. Kita vertus, Eurosistemai priklausanciy centriniy banky solidarumo principas
numato, kad Graikijos nemokumo atveju dalj ECB teksian¢iy nuostoliy turéty prisiimti ir
Lietuvos bankas. Tebesama ir netiesioginés rizikos: Graikijai paskelbus apie nemoku-
ma, veikiausiai Siek tiek iSaugty euro zonos Saliy, taigi ir Lietuvos, skolinimosi obligacijy
rinkoje kaina.

Lietuvos ir didziosios pasaulio akcijy rinkos 2014 m. ir 2015 m. pradzioje pasizy-
meéjo iSaugusiu kintamumu, kurj sustiprino geopolitiné jtampa, centriniy banky
vykdoma pinigy politika ir smarkiai kritusios naftos kainos. Kintamumg JAV ir
Europos akcijy rinkose atspindintys iSvestiniai indeksai 2014 m. pabaigoje buvo di-
dziausi nuo 2012 m., o padidéjusi neapibréztis 2014 m. slopino akcijy kainy augima tiek
didzZiosiose pasaulio akcijy rinkose, tiek ir Lietuvoje (Zr. 5 pav.). Indekso NASDAQ OMX
Vilnius didéjima labiausiai slopino su geopolitinés jtampos paliméjimu Europos rytuose
susije sukrétimai (zr. 5 pav.). Nors 2014 m. indeksas padidéjo 7,3 proc., reikSmingai
nuvertéjo kotiruojamy Lietuvos pieno perdirbimo jmoniy akcijos (2014 m. — vidutiniSkai
8,8 %). DidZigsias pasaulio rinkas labiau sudrebino 2014 m. antrojoje puséje tarp inves-
tuotojy kiles nerimas, kad JAV federalinio rezervo bankas baigs vykdyti kiekybinio ska-
tinimo programa, ir smarkiai kritusios naftos kainos. Sios, daugiausia dél iSaugusios
naftos i§ JAV pasidlos, per 2014 m. antrajj pusmetj sumazéjo daugiau kaip perpus, o tai
prisidéjo prie spartaus Rusijos valiutos nuvertéjimo ir Salies akcijy rinkos kritimo. Prie
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5 pav. Pasaulio akcijy rinky indeksai
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6 pav. Lietuvos finansinés jtampos indeksas
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Pastaba: koreliacijos efektas parodo sisteminio pobidzio jtampa;
priklausomybei tarp rinky rodikliy sumazéjus, finansinés jtampos rodiklis
sumazéja. Zr. Hollo D., Kremer M., and Lo Duca M. 2012: CISS - A
Composite Indicator of Systemic Stress in the Financial System. ECB,
Working Paper Series, No 1426.
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7 pav. Lietuvos banky (be uZsienio banky filialy)
kapitalo pakankamumo kaitos veiksniai

(2009 m. I ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis)
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Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

8 pav. Lietuvos banky sektoriaus neveiksniy pasko-
ly dalis, palyginti su paskoly portfeliu (bendraja
verte)
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9 pav. Lietuvoje veikianc¢iy banky kapitalo pakanka-

mumas
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padidéjusio kintamumo Europos akcijy rinkose prisidéjo netikrumas dél Graikijos ir I0-
kesciai, susije su ECB vykdoma kiekybinio skatinimo programa. Vis délto minéti jvykiai
sistemine finansine jtampa Lietuvoje nevirto — finansinés jtampos Salyje rodiklis buvo
reikSmingai mazesnis nei ankstesniais finansinés jtampos laikotarpiais (zr. 6 pav.). Be
to, aprimusi geopolitiné jtampa ir ECB paskelbta skatinimo programa léme, kad 2015
m. pradzioje akcijy rinky augimas Europoje paspartéjo, reikSmingai paaugo ir NASDAQ
OMX Vilnius indeksas (9,3 % per pirmuosius keturis mety ménesius).

BANKUY ATSPARUMAS RIZIKOMS

2014 m. bankai didino léSas, laikomas centriniame banke, o tam sglygas sudaré
spartus indéliy augimas dél lito keitimo j eura. 2014 m. banky turtas padidéjo
7,4 proc. ir mety pabaigoje sudaré 24,1 mird. Eur. Be indéliy centriniame banke iSau-
gimo (tam salygas sudaré Lietuvos banko 2014 m. geguzés mén. atnaujinti terminuoty-
ju indeliy aukcionai Lietuvoje veikiantiems bankams), banky turto struktdra per 2014 m.
daug nesikeité, taCiau bankai ir toliau vengé prisiimti daugiau rizikos. Paskoly portfelis
iS5 esmés liko nepakites, vertybiniy popieriy Siek tiek sumazéjo, taciau jie toliau buvo
orientuoti j nerizikingas, taigi ir maziau pelningas rinkas. Viena vertus, geréjanti banky
turto kokybé didino jy atsparuma galimiems nepalankiems pokyc¢iams rinkose (pagal ri-
zika jvertintas turtas toliau mazéjo ir tai daré teigiamag jtaka kapitalo pakankamumui, Zr.
7 pav.). Kita vertus, atsargus rizikos prisi€mimas neleido i$ turimo turto gauti didesnés
grazos.

Banky paskoly portfelio kokybés geréjimg daugiausia lémé blogy paskoly nura-
Symas. Jis buvo tiek natlralus anksciau pradéty iSieSkojimo procesy baigiamasis eta-
pas, vykdomas daugiau nesitikint atgauti turto, tiek kai kuriy banky pradétos taikyti kon-
servatyvesnés blogy paskoly nuraSymo politikos pasekmé. Stipréjanti didziausiy skoli-
ninky — namy Gkiy ir ne finansy jmoniy — finansiné baklé taip pat prisidéjo prie paskoly
portfelio kokybés geréjimo. Tai léemé, kad 2014 m. pabaigoje neveiksniy paskoly dalis
sumazeéjo iki 6,5 proc. (zr. 8 pav.). Vis délto neveiksniy paskoly dalis skirtingy banky
paskoly portfeliuose buvo nevienoda. Jeigu pasitvirtins Lietuvos ekonomikos augimo
prognozés, banky didziausiy skolininky finansiné padétis stiprés, todél banky paskoly
portfelio kokybé turéty geréti ir 2015 m. Kitas banky turtas taip pat nerodé, kad bty
prisimama pernelyg didelé rizika. Pavyzdziui, banky turimus skolos vertybinius popie-
rius daugiausia yra iSleide Lietuvos, Vokietijos, Prancizijos, Nyderlandy ir Danijos emi-
tentai.

Banky atsparumas galimiems nuostoliams didéjo ir dél prisiimamos rizikos ma-
zinimo. 2014 m. banky sektoriaus kapitalo pakankamumo rodiklis sudaré 21,3 proc. ir
buvo su nemaza atsarga didesnis, negu reikalaujama. Sprendziant i§ ECB pateikto i$-
samaus vertinimo rezultaty, ECB tiesiogiai priziGrimy Lietuvoje veikian¢iy banky turtas
yra vienas geriausiy i$ visy vertinty banky. Lietuvoje banky turimg kapitalg sudaro
auks&cCiausio lygio — pirmojo — kapitalas, susidedantis i§ nuosavo kapitalo ir nepaskirsty-
tojo pelno. Per 2014 m. banky turimas reguliuojamasis kapitalas i§ esmés nesikeité ir
sudaré 2,2 mird. Eur, taciau investuodami j maziau rizikinga turtg (paskolos bastui jsigy-
ti ar gerai vertinamy ekonomiy veikly jmonéms, auksty reitingy skolos vertybiniai popie-
riai, IéSos bankuose) bankai toliau didino kapitalo pakankamumo rodiklj (zr. 9 pav.).

Vengiant prisiimti daugiau rizikos, bankams gali i$kilti sunkumy uzdirbti pajamy.
Atsizvelgiant j auksta kai kuriy banky kapitalo pakankamumo lygj bei mazéjancias pa-
jamy uzdirbimo galimybes, svarstytina alternatyva paskolas teikti Siek tiek rizikinges-
niems klientams ar jmoniy grupéms, pavyzdziui, aktyviau skolinti smulkiojo verslo jmo-
néms. Taip Lietuvoje veikiantys bankai galéty aktyviau prisidéti prie ekonomikos augi-
mo (pastaruosius kelerius metus atotrikis tarp paskoly portfelio didéjimo ir BVP metinio
augimo didéjo, zr. ,Kredito rinka“ Sios apzvalgos | sk.), ir, esant tokiam kapitalo pakan-
kamumo lygiui, i$likti atsparis galimiems nepalankiems jvykiams®. Vis délto aktyviau
skolinti rizikingesniems sektoriams gali ne visi bankai. Kai kuriy kapitalo pakankamumo
rodiklis tik nedaug virsija reikalaujama maziausia lygj (Zr. 9 pav.), todél jiems reikia susi-
rapinti, kaip stiprinti kapitalg, ypac todél, kad ateityje kapitalo reikalavimai grieztés.

Uz ilgesnio termino indélius mokamy palukany normoms bankuose priartéjus

! Jogiene A. 2015: Business Models of Scandinavian Banks Subsidiaries in the Baltics: Identification
and Analysis. Lietuvos bankas, Teminiy straipsniy serija, Nr. 4.



prie nulio, indélininkai vis dazniau rinkosi léSas laikyti einamosiose saskaitose
(kaip vienadienius indélius). Tiek ypa¢ mazos pallikanos, mokamos uz terminuotuo-
sius indélius, tiek grynyjy pinigy déjimas j einamasias saskaitas prie§ euro jvedimg
lémé, kad banky jsipareigojimy trukmeé trumpéjo. 2014 m. pabaigoje jsipareigojimy iki 1
meén. ir viso banky turto santykis sudaré 61,7 proc. Tai leido bankams savo veiklg fi-
nansuoti labai pigiai, taciau kartu didino jy jautruma netikétam |€Sy poreikiui. Siekdami
iSlikti likvidds, bankai privaléjo turéti daugiau trumpalaikio turto, o didesnis kiekis likvi-
daus ir aukStesnés kokybés turto kartu Iémé mazesnes galimybes gauti pajamy.

Nors jsipareigojimy terminai trumpéjo, bankai su pertekliumi tenkino likvidumo
reikalavimus, o Saliai prisijungus prie euro zonos, likvidumo valdymo galimybés
dar i8siplété’. Banky sektoriaus likvidumo rodiklis 2014 m. pabaigoje sudaré
43,3 proc. ir buvo beveik trec¢daliu didesnis, negu reikalaujama (zr. 10 pav.). Dar nepa-
tvirtinti padengimo likvidziuoju turtu (angl. liquidity coverage ratio, LCR) ir grynojo stabi-
laus finansavimo (angl. net stable funding ratio, NSFR) rodikliai irgi su pertekliumi ten-
kino maziausio galimo rodiklio reikalavimus. Lietuvoje veikianciy banky likvidumo uztik-
rinimo galimybés dar padidéjo, Lietuvai tapus euro zonos nare ir turint galimybe naudo-
tis Eurosistemos pinigy politikos operacijomis. 2015 m. kovo 31 d. duomenimis, Lietu-
voje veikiantys bankai, dalyvaudami pinigy politikos operacijose, kaip jkaitg galéjo
panaudoti apie 1,7 mird. Eur turimo turto, o Lietuvos bankui buvo jkeite 0,4 mird. Eur
vertés vertybiniy popieriy®. Be to, dalis 3alies banky priklauso stiprioms Siaurés $aliy
banky grupéms, galinioms suteikti reikalingg likvidumo pagalbg. Vis délto rizikos
veiksniy Siaurés 3aliy rinkose irgi nemazta (Zr. ,Rizikos, kylangios i patronuojangiyjy
banky veiklos* Sios apzvalgos Il sk.).

2014 m. banky sektoriaus pelnas per metus Siek tiek sumazéjo (6,2 %). Tam tikry
banky pelnas 2014 m. labai skyrési: vienas bankas uzdirbo beveik puse viso sektoriaus
pelno, kitas patyré nuostoliy (zr. 11 pav.). ligg laikg tebesilaikan€iy mazy palikany
normy aplinkoje banky sektorius vis délto sugebéjo kiek padidinti grynajg palikany
marza (zr. 12 pav.). Ji didéjo dél ypa¢ mazy uz indélius mokamy paltkany. Pavyzdziui,
2014 m. gruodzZio mén. uz privaciojo sektoriaus indéliy likutj mokamy palikany norma
buvo 0,2 proc. Tai i§ esmés leido palukany iSlaidas sumazinti spar€iau, negu smuktelé-
jo paltikany pajamos®. 2014 m. bankai padidino gryngsias paslaugy ir komisiniy paja-
mas, taciau iSlaidos, patirtos dél paskoly vertés sumazéjimo bei Ggteléjusiy administra-
ciniy i8laidy®, augo sparéiau uZ bendrasias pajamas (atitinkamai sudaré 33,6 ir
334,6 min. Eur) ir Iémé mazesnj pelng nei prie§ metus. Sumazéjus pajamoms, banky
sektoriaus turto ir nuosavybés graza® siek tiek sumenko — atitinkamai 0,1 ir 0,8 proc. p.
per metus (iki 0,9 ir 8,1 %).

Jei palukany normos taps dar mazesnés, banky galimybés uztikrinti pajamy
augimg ir didele kapitalo graza vidutiniu ir ilguoju laikotarpiu dar labiau sumazés.
Jeigu ECB toliau jgyvendins skatinamajg pinigy politikg, palikany normos gali bdti
mazos dar kurj laika, todél finansinio turto pajamingumas, kitiems veiksniams nekintant,
nedidéty. Daugelio banky uz indélius iki 1 m. mokamy paldkany normos yra lygios
nuliui arba jam artimos, nors tapti neigiamos pagal Siuo metu galiojancius teisés aktus
jos ir negali. Be to, net ir nemokédami palGkany indélininkams, bankai privaléjo mokéti
draudimo jmokas V| ,Indéliy ir investicijy draudimas® (jprastomis aplinkybéms bankai
negali atsisakyti priimti indéliy). Taigi, palikany iSlaidy mazinimo galimybés beveik
iSsemtos, o turto pajamingumas dar gali mazéti. Banky turimo turto ir jsipareigojimy
jautrumas palUkany normy mazéjimui 2014 m. tapo kiek mazesnis, ta€iau vis tiek tebé-
ra palyginti reikSmingas. Pavyzdziui, dél 1 proc. p. sumazéjusios palikany normos
(kitiems veiksniams nekintant) banky sektoriaus grynosios palikany pajamos per me-
tus sumazeéty penktadaliu (zr. 12 pav.). Vis délto bankai dar galéty rasti Siek tiek gali-
mybiy sumazinti iSlaidas. Vienas i§ galimy sprendimy — veiklos optimizavimas ir ma-
Zesnio pelningumo veiklos, tokios kaip grynujy pinigy tvarkymas, atsisakymas. Taciau

2 Banky likvidumo biklé nepalankiomis sglygomis jvertinta poskyryje ,Banky likvidumo testavimas®, zr. $ios
apzvalgos Il sk.

® Priimant turtg kaip jkaita, jo verté dar bity mazinama atsizvelgiant j turto kredito kokybés vertinima ir kt.:
http://www.ecbh.europa.eu/paym/coll/risk/liquidity/html/index.en.html.

4 Zr. 2015 m. balandzio 23 d. Lietuvos banko pozicijg dél palikany skai¢iavimo kredito sutartyse su klien-
tais: http://Ib.It/lietuvos_banko_pozicija_del_palukanu_skaiciavimo_kredito_sutartyse_su_klientais.

® 2014 m. duomenys rodo didéjantj darbuotojy skaiciy bankuose ir augantj darbo uzmokestj. Be to, 2014 m.
bankai patyré daugiau islaidy dél euro jvedimo.

® Turto graza — banky ir uZsienio banky filialy, o nuosavybés graza — banky, nejskaitant uzsienio banky
filialy.
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Pastaba: padengimo likvidZiuoju turtu ir grynojo stabilaus finansavimo rodikliai
apzvalgos raSymo metu nebuvo oficialiai patvirtinti.

11 pav. Banky pelno sklaida

(2011 m. I ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis)

Takst. eury Takst. eury
250 400
200 350
150 300
100 250

50 200
0 150
-50 . 100
2011 2012 2013 2014
mmmmmm Rodiklio sklaida
Tarpkvartile

e Pelnas (nuostoliai) per metus (skalé desinéje)
Saltinis: Lietuvos banko skaitiavimai.

12 pav. Banky grynoji paldkany marza ir grynyjy
paldkany pajamy jautrumas palakany normy poky-
Ciams

(2009 m. | ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis)

Procentiniai punktai Procentai
2.0 )

— 10

i b\ [‘\ »
AR\ Ve adh
My

V N

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Grynoji paliikany marza (skalé kairéje)

Grynujy paltikany pajamy sumazéjimas
paltkany normai nukritus 1 proc. p.

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.
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13 pav. PF]| paskoly portfelio kaitos veiksniai
(2012 m. sausio mén.—2015 m. kovo mén.)

Procentiniai punktai Procentai
4 4

2012 2013 2014 2015
mmmmm Finansiniams tarpininkams
Valdziai
mmmmmm Ne finansy jmonéms
s Namy dkiams
e |$ ViSO (skalé desingje)
Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

14 pav. Paskoly privaciajam ne finansy sektoriui
portfelio ir BVP santykis bei kredito impulsas

(2000 m. | ketvirtis—2015 m. | ketvirtis)

Procentai Procentai
100 10
80 5
60 =X 0
40 = 5
20 -10

0 -15
-20 -20

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
Krizés laikotarpis
m— [redito impulsas* (skalé desinéje)
Nominalusis paskoly portfelio pokytis per metus
Paskoly portfelio ir BVP santykis
== = == Paskoly portfelio ir BVP santykio ilgalaiké tendencija
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: ilgalaiké tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtra su
glodinimo parametru, lygiu 400 000; pries taikant filtra, kredito ir BVP santykis
5m. | ateit] pratgsiamas 4 ketvirciy svertiniu vidurkiu.
* Skirtumo tarp paskoly portfelio pokycio per metus ir paskoly portfelio pokycio
pries tai buvusius metus santykis su nominaliuoju BVP.

15 pav. Ne finansy jmoniy materialiniy investicijy
finansavimo struktira

(2005-2014 m.)

Procentai
"AENEEEEEEN
80 1 — i -+ S - i

60

40

20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

m Salies banky paskolos
ES parama
DOValstybés biudzetas
Kita
® Nuosavos léSos
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

paslaugy perkélimas | elektronine erdve ne tik mazina banky veiklos sgnaudas, bet ir
yra reikalingas didesniy investicijy saugumui uztikrinti. Elektroninés erdvés saugumas

kelia nemenky i8Sukiy tiek pasaulyje, tiek ir Lietuvoje (zr. 3 intarpg), taigi sauguma stip-
stiprinan€iy investicijy prireikty daug.

Pamatuotas polinkis rizikuoti esant adekvaciam kapitalo lygiui ilguoju laikotarpiu
leisty bankams labiau prisidéti prie Gikio augimo. Ankstesniais laikotarpiais banky
sektoriaus skolinimas Lietuvoje buvo ypa¢ nukreiptas j ekonomikos sektorius, susiju-
sius su nekilnojamuoju turtu. Si ekonominé veikla néra itin produktyvi ar inovatyvi, todél
prie ekonomikos augimo potencialo prisideda ribotai. Pavyzdziui, 2014 m. nekilnojamo-
jo turto ir statybos jmoniy sukurtos pridétinés vertés dalis buvo 12,2 proc., tadiau pa-
skolos Sioms ekonominéms veikloms sudaré 34,9 proc. banky paskoly portfelio. Ban-
kams émus daugiau skolinti didesne pridéting verte kurianioms ekonominéms veik-
loms, nukreiptoms | uzsienio prekyba, taip pat smulkiajam ar vidutiniam verslui plétoti,
ju indélis j ekonomikos augimo spartinima bty didesnis’. Nors tokia kreditavimo politi-
ka yra reikalinga didesnio rizikos valdymo, Siuo metu dalies banky pasiektas itin auks-
tas kapitalo pakankamumo lygis bity su ja suderinamas. Be to, bankai galéty pasialyti
daugiau alternatyviy indéliams taupymo priemoniy, kurios sudaryty klientams galimy-
bes indélius investuoti j kitokj finansinj turtg. Didesne grgza teikiancios investicijos pri-
vaCiajam sektoriui turéty bati patrauklesnés negu indéliai, o bankams jos leisty suma-
Zinti palikany iSlaidas (nereikéty mokéti indéliy draudimo jmoky) ir padidinti komisiniy
pajamas. Taip kredito jstaigoms susidaryty sglygy uzdirbti didesne grgzg ir ilguoju laiko-
tarpiu aktyvesnis paskoly teikimas spartinty Gkio augima, gerinty skolininky finansine
bikle. Vis délto kai kuriems bankams suderinti didesne grazg ir pakankama kapitalo
kiekj tebéra nemenkas i8Sukis.

KREDITO RINKAS

Kadangi PF| paskoly portfelis mazéjo, o ekonomika augo, 2014 m. ir 2015 m. pra-
dzioje jsiskolinimo lygis Lietuvoje sumazéjo. 2015 m. kovo mén. pabaigoje PF| su-
teikty paskoly portfelis buvo 2,3 proc. mazesnis nei prie§ metus (zr. 13 pav.) ir sudaré
17,2 mird. Eur. Paskoly privaciajam sektoriui, t. y. namy Gkiams ir ne finansy jmonéms,
ir BVP santykis per praéjusius metus sumazéjo 2,2 proc. p. ir tapo lygus 40,9 proc. (Zr.
14 pav.). Nuo didziausios reikSmeés, jgytos prieS penkerius metus, Sis santykis sumazé-
jo 25 proc. p. Metinis paskoly privaciajam sektoriui kredito impulsas, rodantis paskoly
portfelio kaitos pagreicio (liku¢io poky¢io poky¢io) ir nominaliojo BVP santykj, 2015 m.
pirmajj ketvirtj sudaré 0,4 proc. ir iSliko toks pats, kaip buvo vidutinis 2014 m. Palyginti
su 2006-2008 m., paskoly privaciajam sektoriui kredito impulsas Siuo metu yra kelerio-
pai mazesnis.

2014 m. PF] paskoly ne finansy jmonéms portfelis mazéjo, verslo veiklai finan-
suoti buvo aktyviau naudojamos alternatyvios paskoloms priemonés. Per
2014 m. ne finansy jmoniy gautos pardavimo pajamos ir uzdirbtas pelnas didéjo (atitin-
kamai 0,6 ir 13,1 % per metus), taigi buvo daugiau galimybiy verslo veiklg finansuoti
panaudojant nuosavas léSas (Zr. 15 pav.). Be to, 2014 m. augo jmoniy gaunami preky-
bos kreditai (zr. 1 intarpg) ir pamazu didéjo skolinimasis i$ kity nei bankai finansy jstai-
gy. Pavyzdziui, finansinés nuomos bendroviy privaciajam sektoriui suteikty paskoly kil-
nojamajam turtui jsigyti portfelis per metus paaugo 0,8 proc. ir sudaré 1,2 mird. Eur.
2015 m. kovo mén. PF] paskoly ne finansy jmonéms portfelis buvo 4,8 proc. maZesnis
negu prie$ metus.

Daugiausia sumazéjo didziausiy jsipareigojimy bankams turinéioms ir su nekil-
nojamuoju turtu susijusioms jmonéms teikiamy paskoly portfelis. Paskoly nekil-
nojamojo turto ir statybos jmonéms portfelis 2014 m. pabaigoje sudaré per trecdalj viso
paskoly ne finansy jmonéms portfelio (2,6 mird. Eur) ir per metus sumazéjo 7,4 proc.
Tuo pat metu paskolos energijos tiekimo ir transporto bei saugojimo jmonéms, kartu
sudarancios 14,8 proc. viso paskoly ne finansy jmonéms portfelio, per metus padidéjo
beveik deSimtadaliu. Energijos tiekimo jmonés pastaruosius kelerius metus Lietuvoje

" Pavyzdziui, 2014 m. apdirbamosios gamybos, prekybos, transporto ir apgyvendinimo veiklos jmoniy su-
kurtos pridétinés vertés dalis buvo 47,5 proc., o paskolos Sioms ekonominés veikloms sudaré 44,0 proc.
banky paskoly portfelio.

8 Paskoloms jvertinti naudojami Lietuvos banko Ekonomikos ir finansinio stabilumo tarnybos Statistikos de-
partamento pateikiami PF| duomenys, patikslinti atsizvelgus j pastaruoju metu bankrutavusias finansy jstai-
gas ir susijungimus (daugiau zr. Lietuvos ekonomikos apZvalga, 2014 gruodis, 2 priedas). Sie duomenys
gali skirtis nuo priezidros tikslais renkamy banky duomeny.



igyvendino jvairius projektus (suskystintyjy gamtiniy dujy terminalo statyba, elektros
linijy jung&iy su Svedija bei Lenkija tiesimas ir pan.), todél poreikis pritraukti papildomy
finansavimo S$altiniy didéjo. Privengdami rizikos, Siuo metu bankai kur kas palankiau 16 pav. PF|] paskoly ne finansy jmonéms kaitos per

. L . S . - PR . 1. Mmetus veiksniai
vertina skolinimg labiau su vieSuoju sektoriumi susijusiai ekonominei veiklai ir veiklai,

kuri yra atviresné uzsienio prekybai (pvz., transportui, zr. 16 pav.). (2013 m. | Ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis)
Skolinimas namy tkiams po truputj didéja, taciau jy pajamos ir kiti finansing poceniniai punktai Procenta
bukle apibuadinantys rodikliai geréja sparciau. 2014 m. paskoly namy Gkiams ir viso 5 5
atlygio darbuotojams per metus santykis sudaré 53,4 proc., o tai 3,1 proc. p. mazZiau — -._.
ne I P - ; o haii 0 = BN BN . 0
gu prieS metus. Rusijai paskelbus kai kuriy ES gaminamy prekiy importo ribojimus,
vartotojy pasitikejimo rodiklis 2014 m. rugpjac¢io—rugsejo mén. sumazéjo iki —20 proc.,
taciau iki 2015 m. balandzio mén. jis pageréjo ir sudaré -5 proc. Kartu Siek tiek padau- - ll -i. -
géjo namy ukiy, kurie ketina jsigyti ilgalaikio vartojimo prekiy, o dalis tokiy pirkiniy pas-
taruoju metu jau buvo finansuojama i§ skolinty 1éSy. Todél augo PF| paskoly namy 0 2013 03 2013 09 2014 03 2014 09 0
Okiams portfelis (2015 m. kovo mén. buvo 0,7 % didesnis negu prie§ metus), didéjo mm— Kitos ekonomings veiklos
. . P . . . mmmm Prekyba
finansinés nuomos bendroviy fiziniams asmenims teikiamy paskoly portfelis. 2015 m. mmmm— Apdirbamoji gamyba
. - . . PTSE . = Transportas Ir saugojimas
kovo mén. busto paskoly namy dkiams portfelis augo nuosaikiai ir buvo 0,5 proc. di- mm Energijos tiekimas
. . - . . PP . . T . Statyba
desnis nei prie§ metus. Didesnj susirdpinimg kelia tai, kad namy dkiai vis aktyviau Nekilnojamojo turto operacijos

.. L. . . . _ . . — |§ viso (skale deSinéje
vartojimo poreikiams finansuoti naudoja paskolas, kuriy paltikanos yra didelés. Pavyz- viso (skale desinéje)
Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

dziui, PF] namy Gkiams teikiamy vartojimo paskoly vidutiné svertiné palikany norma  Pastaba: kai kuriy ekonominiy veikly pavadinimai yra sutrumpinti
2014 m. ketvirtajj ketvirtj buvo 14,2 proc., o mazyjy vartojimo kredity (iki 289 Eur)

1 intarpas. Ne finansy jmoniy atidedami prekybos kreditai

Ne finansy jmoniy veikloje jprasta, kad piniginiai atsiskaitymai uz pateiktas prekes ar suteiktas paslaugas jvykdomi ne i$ karto, ir
tai tam tikrais atvejais leidzia sutaupyti (pvz., vykdant vieng mokéjima vietoj keliy). Be to, prekybos kreditai, mokétinos sumos ar
skolos tiekéjams (toliau — prekybos kreditai) yra nemokamas veiklos finansavimo Saltinis, kuris gali bati pasitelkiamas esant ribotoms gali-
mybéms pasinaudoti kitais veiklos finansavimo Saltiniais. Tais atvejais, kai prekybos kreditai nieko nekainuoja, atsiranda paskaty jmonéms
piktnaudziauti Siuo finansavimosi Saltiniu. Tam gali bti pasitelkta ir turima derybiné galia rinkoje, pavyzdziui, oligopsoninéje, pasizymincioje
stambiais ir dominuojanciais pirkéjais, kurie neretai sitlo sau naudingas bendradarbiavimo sglygas smulkiesiems tiekéjams. Atsizvelgiant j
tai, siekiama nepagrjstg prekybos kredito naudojimg reguliuoti teisinémis priemonémis, taciau Lietuvoje yra pozymiy, kad kai kurie sektoriai
Sia veiklos finansavimo priemone naudojasi pernelyg intensyviai.

A pav. Ne finansy jmoniy finansiniy jsipareigojimy* B pav. Kai kuriy ES $aliy ne finansy jmoniy finansiniy
struktira jsipareigojimy* struktdra
(2004 m. | ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis) (2014 m. Ill ketvirtis)
Procentai Procentai
100 100
80 80
60 60 -
40 40
2 3
20 g
0
0 g & & g & & S 8 S & g
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 5 § 3 2 ¢ &8 & & 3 8 &
E & ©° 5 3 - S £ & °©
H Prekybos kreditai** x = =
H PF| paskolos Kitos mokétinos sumos
m Kitos paskolos m Skolos VP
mKita u Paskolos
Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai. _ EKita
* Be akcinio kapitalo ir kity nuosavybés priemoniy. Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaiCiavimai.
** Prekybos kreditai, iSankstiniai mokéjimai ir kitos mokétinos sumos. * Be akcinio kapitalo ir kity nuosavybés priemoniy.

Lietuvoje veikian€iy ne finansy jmoniy finansiniy jsipareigojimy struktiira po 2009 m. patirto ekonomikos nuosmukio pradéjo
keistis: skolinimasis iS banky émé mazéti, vis dazniau buvo linkstama naudotis prekybos kreditais. Pavyzdziui, 2009 m. ne finansy
imoniy finansiniy jsipareigojimy struktdroje (be akcinio kapitalo ir kity nuosavybés priemoniy) prekybos kreditai vidutiniS$kai sudaré
37,7 proc., 0 2014 m. pabaigoje Si dalis padidéjo iki 46,0 proc. (Zr. A pav.). 2014 m. trecigjj ketvirtj Lietuva i$ kity ES valstybiy taip pat iSsi-
skyré palyginti dideliu prekybos kredity naudojimu veiklai finansuoti (zr. B pav.), o tai badinga mazesniy pajamy Salims, kuriy finansy rinkos
prascCiau iSvystytos. Vis délto intensyvesnj prekybos kredity naudojimg reikéty sieti ir su augancia ekonomika, nes, didéjant jmoniy apyvar-
tai ir namy dkiy vartojimui, savaime didéja ir veiklos finansavimo poreikiai.

Skoly tiekéjams' duomenys rodo, kad didelés jmonés Lietuvoje yra linkusios i$naudoti turima rinkos galia ir aktyviau naudoja
prekybos kreditus veiklai finansuoti. Dideliy, t. y. daugiau nei 50 darbuotojy turin€iy, jmoniy skolos tiekéjams, palyginti su visu turtu,
2012 m. sudare apie 37,6 proc.ii AnalogiSkas mazy, t.y. maziau nei 50 darbuotojy turin€iy, jmoniy rodiklis minétu laikotarpiu sudare
27,1 proc. Nuo 2006 m. iki 2012 m. dideliy jmoniy rodiklis visg laikg buvo didesnis negu mazy. Be to, mazesniy jmoniy gautiny sumy ir
skoly tiekéjams skirtumas, rodantis grynajj finansavimg prekybos kreditais”, buvo didesnis nei dideliy jmoniy. Beveik 90 proc. visy skoly
tiekéjams turéjo penkiy ekonominiy veikly jmonés: prekybos, apdirbamosios gamybos, energijos tiekimo, statybos ir transporto. Taigi, sko-
los tiekéjams, kaip veiklos finansavimo Saltinis, priklausé ne tik nuo jmonés dydzio, bet ir nuo vykdomos veiklos pobidzio.

Pastaruosius kelerius metus apie puse visos grynosios naudos i$ naudojimosi prekybos kreditais patiria prekybos jmonés. Nau-
dojimasis prekybos kreditais yra jprastas prekybos sektoriuje, kuriame Lietuvoje dominuoja keletas stambiy jmoniy, turin€iy pakankamai
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rinkos galios, kad galéty diktuoti atsiskaitymo uz prekes ir paslaugas su tiekéjais salygas. Per visg 2005—2012 m. laikotarpj dideliy jmoniy
grynoji nauda (nesumokeéty paskoly palikany iSlaidy uz gautg prekybos kreditg ir negauty indéliy palikany pajamy uz suteiktg prekybos
kreditg skirtumas) dél naudojimosi prekybos kreditais atsiskaitant véliau nei per 60 dieny sudaré apie 58,8 min. Eur, o0 mazy prekybos jmo-
niy grynoji nauda sudaré apie 37,8 min. Eur; visoms kitoms ekonominéms veikloms teko apie 7 min. Eur grynosios naudos (zr. C pav.).
Taigi, tikétina, kad naudojimasis rinkos galia ir sau palankiy sutarties nuostaty taikymas vieniems rinkos dalyviams gali teikti apCiuopiama
nauda, kuri gali bati netektis kitiems rinkos dalyviams.

C pav. Ne finansy jmoniy gaunama naudojimosi preky- D pav. Atsiskaitymo trukmé Lietuvoje
bos kreditais grynoji nauda (atsiskaitant po 60 dieny)

(2005-2012 m.) (2004-2014 m.)
Min. eury Min. eury Procentai
40 40 100 -
- o= EEEEERR
20 4| 20 8 0 0 | ]
’ ’ L H | |
.- | |
10 ® 10 W
-20 ’ -20 20
-30 -30
—40 ’ —40 0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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= ki 30 dieny,
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Nuo 31 iki 90 dieny,

m Didelés prekybos jmonés = Nuo 91 dienos
MaZos prekybos jmonés = ki 60 dieny*

#Kitos jmonés Saltiniai: ,Intrum Justitia“ ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai. * Dalijant atsiskaitymy nuo 31 iki 90 dieny dalj j dvi lygias dalis.

Taigi, esama nemenkos tikimybés, kad kai kurios jmonés, naudodamosi turima rinkos galia, piktnaudziauja atsiskaitymo termino
atidéjimu. Egzistuojantis teisinis reguliavimas néra pakankamas, kad baty uzkirstas kelias Siam rinkos netobulumui. Lietuvos Respublikos
mazmeninés prekybos jmoniy nesaziningy veiksmy draudimo jstatyme yra numatyta 10 sgziningai praktikai priestaraujanciy veiksmuy, ta-
Siau atsiskaitymy terminai tarp tiekéjo ir pirkéjo néra reglamentuojami. Ukio subjekty tarpusavio atsiskaitymo sandorius reglamentuoja
Lietuvos Respublikos mokejimy, atliekamy pagal komercinius sandorius, vélavimo prevencijos jstatymas. Jis numato, kad nustatytas tarp
tkio subjekty mokeéjimo uz pagal komercines sutartis perduotas prekes, suteiktas paslaugas ir atliktus darbus laikotarpis negali bati ilgesnis
nei 60 (jei pirkéjas ar uzsakovas yra viesasis subjektas — ilgesnis nei 30) kalendoriniy dieny. To paties jstatymo normos leidzia komercinese
sutartyse nustatyti ilgesnj atsiskaitymo terming, kuris baty pagrjstas nusistovéjusia verslo praktika ar esamomis aplinkybémis. Esanti iSimtis
dominuojan¢ioms (dideléms) jmonéms sudaro sglygas panaudoti savo galig rinkoje sudarant sutartis, leidziancias patirti naudg tiekejy
sgskaita. Kad Sia iSimtimi yra naudojamasi, patvirtina ir tas faktas, kad 17 proc. visy atsiskaitymy (zr. D pav.) 2014 m. jvykdyta daugiau nei
po trijy ménesiy (pvz., Vokietijoje ar Svedijoje tokiy atsiskaitymy dalis sudaré 5 %).

Nusistovéjusi ydinga praktika rinkoje gali bati sureguliuota sugrieztinus dabar galiojanéiy jstatymy normas. Siame intarpe patei-
kiamas pradelsty prekybos kredity vertinimas rodo, kad tokig praktikg savo veikloje ypa¢ aktyviai taiko prekybos jmonés. Siekiant iSvengti
piktnaudziavimo rinkos galia atvejy, svarstytina alternatyva papildyti Mazmeninés prekybos jmoniy nesaziningy veiksmy draudimo jstatymg
nustatant atsiskaitymy terming, kuris baty laikomas sgzininga praktika. Pavyzdziui, baty galima apibrézti, kad Okio subjektams negalima
susitarti dél termino, kuris yra ilgesnis nei 60 dieny (kaip numatyta Mokeéjimy, atliekamy pagal komercinius sandorius, vélavimo prevencijos
jstatyme). Batina numatyti Zalos, patirtos dél vélavimo vykdyti atsiskaitymus uz suteiktas prekes ar paslaugas, kompensavimo mechanizma,
kurio nebdty galima iSvengti pritaikius kitas sutarties salygas. Tokig funkcijg galéty atlikti minétame jstatyme nurodyti delspinigiai, nustatyti
kaip vidutinés svertinés PF| paskoly ne finansy jmonéms paliikany normos ir atgrasancio dydzio priedo suma. Esant tokiam reguliavimui,
dominuojantiems rinkos dalyviams nelikty paskaty finansuoti savo veikla silpnesniujy verslo partneriy saskaita.

' Skolos tiekéjams yra alternatyvus ne finansy jmoniy naudojamo prekybos kredito jvertis, gaunamas i§ agreguoty ne finansy jmoniy finansiniy ataskaity duomeny. Sios
skolos rodo siauresne prekybos kredito apréptj nei Lietuvos banko skelbiami prekybos kredito duomenys.

" Intarpo raSymo metu tai buvo naujausi duomenys, nes metiniy duomeny apie ne finansy jmoniy finansines ataskaitas parengimas trunka ilgai.

" Grynasis finansavimas susidaro tada, kai jmoné turi daugiau gautiny nei mokétiny sumy (skoly tiekéjams), o grynasis finansavimasis — kai jmoné turi daugiau mokeétiny
nei gautiny sumy (skoly tiekéjams).

17 pav. Banky skolinimo jmonéms salygy grieztini- vidutiné metiné pallkany norma sudaré 99,0 proc. Ne banky teikiamy vartojimo pasko-

i fi ji ] S li . L . . R
mas ir atmesty ne finansy jmoniy prasymy dalis ly portfelis 2014 m. pabaigoje sudaré 338,9 min. Eur, arba 16,7 proc. daugiau nei prie$
(2012 m. | pusmetis—2014 m. Il pusmetis) metus. Siam palyginti brangiam paskoly portfeliui toliau spargiai augant, ilguoju laiko-

tarpiu namy kiy finansinés biklés tvarumas gali pablogéti.

Banky dalis, kuri grieztino skolinimo reikalavimus, procentai
40

Tiek kredito paklausa, tiek kredito pasiila 2014 m. ir 2015 m. pirmojoje puséje

35 % buvo nuosaiki, o jas apibudinantys rodikliai suvarzymy nerodé. Lietuvos banko
0 & apklausti komerciniai bankai augant paskoly paklausg tarp ne finansy jmoniy kas pus-
20121 201411 metj nurodo nuo 2010 m. Nors jmoniy veiklos rezultatai geréjo, taciau nuo 2013 m. ant-

25 rosios pusés bankai jmones éme vertinti reikliau, ir atmesty ne finansy jmoniy prasymy
2 ‘/// suteikti paskolg ar pakeisti paskolos sglygas padaugéjo (2014 m. antrajg puse atmesti
z paraSymai sudaré apie penktadalj visy praSymuy, zr. 17 pav.). Reiklesnis ne finansy

15 } jmoniy vertinimas pastaruosius kelerius metu gali bati siejamas su neramumais Lietu-

vos eksporto rinkose (daugiau zr. ,Galimas kredito rizikos iSaugimas kritus paklausai

8 0 12 14 16 18 20 2 24 eksporto rinkose* Sios apzvalgos Il sk.). Be to, kredito pasiilos atsargumg palaikantis
Banky atmesti ne finansy jmoniy prasymai, tai . . - S . . e e
aniaimest ne inansu (moniy prasyma, procera veiksnys tebéra banky patirtis 2009 m., kai jie dél skolinimo veiklos patyré reikSmingy

Saltiniai: banky apkiausos dél skolinimo salygy, ne finansy imoniy apklausos nuostoliy. Atitinkamai ir paklausa nebéra tokia aktyvi, kokia buvo anksciau. Privatusis
dél veiklos finansavimo ir Lietuvos banko skaiciavimai. . e . . .o .
sektorius reikSmingg savo veiklos dalj finansuoja panaudodamas nuosavas arba alter-




natyvias banky paskoloms léSas. Vis délto daugéja rodikliy, leidzianciy tiketis, kad
artimiausiu metu paskoly paklausa augs sparCiau. Pavyzdziui, jmonés itin sparciai
naudoja turimus gamybos pajégumus, taigi bus priverstos atnaujinti nudévétg kapitalg,
o vis daugiau namy dkiy planuoja jsigyti ilgalaikio vartojimo prekiy, taigi dalj 1éSy jiems
teks skolintis. Nors bankai tikisi paskoly portfelio augimo, atsizvelgus j ankstesniy mety
patirtj (zr. 1 lentele), tokias prognozes reikia vertinti atsargiai.

Tikétina, kad ekonomika artimiausius metus augs sparciau, negu didés paskoly
portfelis, todél neproporcingo kredito augimo tikimybé ir toliau bus maza. Kaip
rodo Lietuvos banko atliekamos banky apklausos dél skolinimo salygy, bankai skolini-
mo salygas Svelnina atsargiai. Naujausios BVP, investicijy ir vartojimo kaitos prognozés
rodo, kad grynasis viso tkio taupymas ir artimiausiu metu bus teigiamas (tokig progno-
ze Lietuvai 2015 m. pavasarj pateiké ir Europos Komisija), taigi finansiniai jsipareigoji-
mai turéty mazeéti. Vis délto jeigu tendencijos pasikeisty ir bankai pradéty skolinti perne-
lyg aktyviai, Lietuvos bankas imtysi priemoniy per dideliam jsiskolinimui varzyti (Zr. Sios
apzvalgos Il sk.). Be to, geréjanti banky skolininky finansiné baklé ir per pastaruosius
kelerius metus sukaupti papildomi rezervai leisty jiems tinkamai grazinti prisiimtus
finansinius jsipareigojimus. Kita vertus, beveik visos naujy paskoly privaciajam sektoriui
palikany normos yra fiksuojamos iki 1 m. Nors taip namy dkiai ir ne finansy jmonés
siekia pasiskolinti kuo pigiau, kartu jie prisiima galimo staigaus palikany normy padidé-
jimo rizikg (placiau zr. ,llgai tebesilaikanc¢ios mazos palikany normos* Sios apzvalgos Il
sk.).

NEKILNOJAMOJO TURTO RINKA

2014 m. nekilnojamojo turto rinkoje didesnis aktyvumas uzfiksuotas pirmojoje
mety puséje, mazesnis — antrojoje (zr. 18 pav.). Praéjusiy mety pradzioje prekyba
nekilnojamuoju turtu tapo daznesné daugiausia dél to, kad prie$ nacionalinés valiutos
pakeitimg j eurg namy Ukiai sieké pinigines IéSas paversti ap€iuopiamu turtu ir uzsieny-
je gyvenantys Salies pilie€iai pirko nekilnojamajj turtg Lietuvoje, siysdami pinigines
perlaidas (zr. 19 pav.). Be to, Zemy pallikany normy aplinkoje galimybéms gauti dides-
ne graza is tradiciniy investavimo priemoniy esant ribotoms, dalis namy Gkiy rinkosi
sukauptas léSas investuoti | nekilnojamajj turtg. Kitaip tariant, nekilnojamojo turto rinkos
aktyvumas augo i§ esmés nesiremiant skolintomis IéSomis. 2014 m. i§ daugiau nei
42 tukst. basto sandoriy (11,7 % daugiau nei 2013 m.) tik Siek tiek maziau nei trecdalis
buvo finansuojami skolintomis léSomis.

Namy tkiams pratinantis prie pasikeitusios valiutos, 2015 m. pirmajj ketvirtj ne-
kilnojamojo turto rinkos aktyvumas dar sumazéjo. Kaip rodo duomenys pasalinus
sezono jtaka, per pirmuosius tris 2015 m. ménesius nekilnojamojo turto sandoriy buvo
sudaryta 9,0 proc. maziau nei prie$ ketvirtj (penktadaliu maziau nei prie§ metus). Prie
nekilnojamojo turto rinkos aktyvumo kritimo labiausiai prisidéjo blsto sandoriy mazéji-
mas: apraSomu laikotarpiu jy sudaryta 28,4 proc. maziau nei prie§ metus (pasSalinus
sezono jtaka, 15,1 % maziau nei prie$ ketvirtj). Skolintomis léSomis perkamo bisto
sandoriy dalis taip pat buvo mazesné nei vidutiné 2014 m. ir sudaré apie ketvirtadal;
visy sandoriy.

2014 m. pabaigoje biistas Salyje kainavo vidutiniskai 2,7 proc. daugiau nei atitin-
kamu laikotarpiu prie§ metus, taciau kainy kaitos kryptys regionuose gerokai
iSsiskyré. Vilniaus miesto savivaldybés teritorijoje, kurioje 2014 m. buvo sudaryta
beveik du tre€daliai visy busto rinkos sandoriy, parduodami bdstai kainavo 7,4 proc.
daugiau nei prie§ metus; Siame regione labiausiai augo naujy (ne senesniy nei 2 m.)
busty kainos (12,8 %). Dalj vidutiniy kainy augimo Iémé ne objekty vertés padidéjimas,
o tai, kad didesné nei prie§ metus dalis sandoriy sudaryta dél aukStesnés kokybés
(todél brangesniy) basty. Ne Vilniaus miesto savivaldybés teritorijoje gyvenamosios
paskirties nekilnojamojo turto kainos 2014 m. pabaigoje netgi buvo mazesnés (1,5 %),
0 nauji bastai pigo labiausiai (8,1 %). Negalutiniais duomenimis, blsto kainos 2015 m.
pirmajj ketvirtj Salyje buvo apie 2 proc. mazesnés nei vidutinés 2014 m., o labiausiai jos
krito tose rinkos dalyse, kuriuose 2014 m. didéjo labiausiai: naujy buty kainos Vilniuje
per ketvirtj krito 11,3, senesniy — 1,2 proc.

2015 m. pirmojo ketviréio namy ukiy ir banky apklausy rezultatai rodo, kad spar-
cios kainy kaitos ateityje nesitikima (zr. 20 pav.). 2015 m. pradzioje 9 i$ 11 apklaus-
ty Lietuvoje veikian€iy banky busto rinkoje 2015 m. nesitikéjo jokiy kainy pokyciy,
vienas tikéjosi iki 10 proc. kainy prieaugio, like du — iki 10 proc. kainy kritimo. Nors
namy Ukiai paprastai bina linke numatyti, kad bisto kainos kils, 2015 m. pradzioje
besitikin€iy bent mazo bisty brangimo buvo 43,4 proc., arba 10,4 proc. p. maziau nei

1 lentelé. Banky paskoly portfelio augimo ir jo
prognoziy palyginimas

(atitinkamy mety balandzio mén.; procentais per metus)

Metai Faktas Banky prog
2012 11 27
2013 -18 31
2014 -15 34
2015 - 35
2016 - 28

Saltiniai: banky apklausos dél skolinimo salygy ir Lietuvos banko
skaiciavimai.

18 pav. Nekilnojamojo turto rinkos sandoriai (duo-
menys pasalinus sezono jtaka) ir bidsto kainos
Lietuvoje

(2007 m. sausio mén.—2015 m. balandzio mén.)
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Saltiniai: V| Registry centras ir Lietuvos banko skaiciavimai.

19 pav. Piniginés perlaidos j Lietuvg ir biisto sando-
riai

(2004 m. | ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis)
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Saltiniai: V| Registry centras ir Lietuvos banko skaiciavimai.
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20 pav. Banky ir namy uakiy lakesciai dél buasto

kainy pokycio artimiausius metus

(2014 m. | pusmetis—2015 m. | pusmetis)
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Saltiniai: banky apklausos dél skolinimosi salygy, namy iikiy apklausos dél
finansinés elgsenos ir Lietuvos banko skaiciavimai.

21 pav. ,Google”“ paieskos sistemos uZklausy

populiarumas

(2007 m. | ketvirtis—2015 m. | ketvirtis)
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Saltiniai: ,Google Trends*ir Lietuvos banko skaiciavimai.

22 pav. Komercinés paskirties nekilnojamojo turto

rinkos sandoriai ir kainos

(2008 m. sausio mén.—2015 m. kovo mén.)
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Saltiniai: UAB ,Ober-Haus* nekilnojamasis turtas, V| Registry centras ir
Lietuvos banko skaiciavimai.

tuo pat laikotarpiu pries metus. Dauguma namy tkiy (39,4 %) nesitikéjo, kad bisto kai-
nos 2015 m. pasikeis. PaieSkos Zodziy, kurie gali bati siejami su doméjimusi pirkti bas-
tg, populiarumas internetinése paieSkos sistemose taip pat rodo, kad aktyvesné infor-
macijos apie blstus paieSka virtualiojoje erdvéje véliau prislopo (Zr. 21 pav.).

Statybos jmonéms greiciau tenkinti augancia paklausa pavyko ir dél paskutinius
7 metus beveik dviem ménesiais sutrumpéjusiy statybos leidimo gavimo termi-
ny. Be to, 2014 m. nekilnojamojo turto statytojai vis dar turéjo nemazai parengty staty-
bos projekty, kurie 2008 m. antrojoje puséje dél kilusios finansy krizés nebuvo pradéti
vykdyti, todél, pastebéje paklausos suaktyvejima, jie galéjo imtis Siuos projektus jgy-
vendinti. Visa tai Ilémé, kad 2014 m. pabaigoje neparduoty buty sostinéje pastatytuose
naujuose daugiabuciuose skaicius, nekilnojamojo turto rinkos dalyviy duomenimis, pa-
sieké 4 380 (per 2015 m. pirmajj ketvirtj sumazéjo 100 vnt.), t. y. buvo didZiausias nuo
duomeny rinkimo pradzios (2011 m.).

Aktyvig statyby sektoriaus reakcija j 2014 m. pradzioje padidéjusig busty paklau-
sg atspindéjo padidéjusios investicijos j nekilnojamajj turta. 2014 m. bisty staty-
bai skiriamos investicijos, palyginti su BVP, buvo vidutiniskai 0,3 proc. p. didesnés uz
1995-2014 m. vidurkj (2,2 %). Paprastai per didelés investicijos | bisty statybg susida-
ro dél pernelyg optimistiSky lakesciy dél nekilnojamojo turto rinkos raidos. 2015 m. pra-
dzioje pozymiy, kad busto paklausa susijusi su neracionaliais likesciais, ar kity rizikos
Zenkly nebuvo, todél didesnés, nei jprasta, investicijos | gyvenamojo nekilnojamojo tur-
to statybg veikiau sukurs prielaidy bisto kainoms mazéti, o ne neadekvaciai augti.
2014 m. investicijos j negyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto statybas kito pro-
porcingai ir, palyginti su BVP, vidutiniSkai buvo 0,8 proc. p. mazesnés nei 1995-
2014 m. vidurkis.

Dél augusio ekonomikos aktyvumo ir numatant kainy kilima pakeitus nacionaline
valiuta, 2014 m. komercinés paskirties’ nekilnojamojo turto sandoriy sudaryta
ketvirtadaliu daugiau nei prieS metus (zr. 22 pav.). 2014 m. Sioje rinkos dalyje per-
leista per tikstantj pastaty ir patalpy, i$ jy beveik trys ketvirtadaliai buvo administraci-
nés, prekybos, maitinimo, paslaugy, vieSbuciy paskirties, kiti — gamybos, pramoneés,
sandéliavimo paskirties pastatai ir patalpos. 2015 m. pirmajj ketvirtj negyvenamosios
paskirties nekilnojamojo turto rinkos aktyvumas sumazéjo (per ketvirtj Siek tiek daugiau
nei ketvirtadaliu) iki mazdaug vidutinio 2013 m. lygio. Toks sumazéjimas rodo, kad Si
rinkos dalis tapo jprasto aktyvumo lygio, o 2014 m. komercinés paskirties nekilnoja-
muoju turtu aktyviau prekiauta tikintis, kad peréjus prie euro jo verté padidés. Didelio
rinkos aktyvumo jtaka pardavimo kainoms buvo ribota: 2014 m. biury sandoriai buvo
sudaromi vidutinidkai 9,2 proc. didesnémis kainomis nei 2013 m., o 2015 m. pirmajj
ketvirtj kainos jau buvo 13,1 proc. mazZesnés nei prie§ metus. Kita vertus, rinkos dalyviy
duomenimis, biury nuomos kainos per 2014 m. buvo paaugusios Siek tiek daugiau nei
deSimtadaliu, o per 2015 m. pirmajj ketvirtj jos paaugo dar 1,3 proc. Taigi, biury parda-
vimo ir nuomos kainy santykis, kuris gali bati kainy disbalanso jspéjamasis zenklas (Zr.
2 intarpa), nedidéjo ir 2015 m. pirmojo ketvir¢io pabaigoje buvo apie 5 proc. mazesnis
nei tokio santykio 2005-2015 m. vidurkis.

Isigaliojus prekyba zemés sklypais ribojantiems reguliavimo poky¢iams, 2014 m.
jais buvo prekiaujama reciau nei 2013 m. (22 % maziau sandoriy), o kainos kito
nedaug. Neadekvatus Zemeés sklypy kainy kilimas daznai yra bdsimo disbalanso nekil-
nojamojo turto rinkoje indikatorius arba prieZastis'®, taigi nuosaikiai kintan&ios kainos
Sioje rinkos dalyje papildo informacija, rodancig, kad artimiausiu metu grésmiy finansy
sistemai nekilnojamojo turto sektoriuje neturéty kilti. Gyvenamosios paskirties pastaty
statybai tinkamy sklypy vieno aro vidutiné kaina 2014 m. buvo 4 proc. didesné nei
2013 m., o Zzemés Ukio paskirties — 1,9 proc. mazesné (per 2015 m. pirmajj ketvirtj Ze-
meés sklypy kainos reikSmingai nepasikeité).

2015 m. sisteminés rizikos formavimasis biisto rinkoje mazai tikétinas. Taip teigti
leidZia paklausg virSijanti pasidla, teiginj patvirtina investicijy j nekilnojamajj turtg bei
neparduoty busty statistika, taip pat nuosaikus bisto kainy mazeéjimas 2015 m. pirmajj
ketvirtj. Apie mazéjancius pardavimus pirminéje blsto rinkoje sprestina ir iS pradéty tai-

 Komercinés paskirties nekilnojamuoju turtu laikomi administracinés, prekybos, maitinimo, paslaugy, vies-
buciy paskirties, taip pat gamybos, pramonés, sandéliavimo paskirties pastatai ir patalpos.
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2 intarpas. Baltijos Saliy busto kainy ir ilgojo laikotarpio pusiausvyros reikSmiy santykio jvertinimas

Nekilnojamojo turto rinkos raida yra labai susijusi su finansy sektoriaus stabilumu, todél jos stebésena ir galimy disbalansy ver-
tinimas yra sudétiné makroprudencinés analizés dalis. Gyvenamosios paskirties nekilnojamasis turtas daznai sudaro didziausig namy
dkiy turto dalj: 2013 m. privaciajam sektoriui priklausan¢io gyvenamojo fondo verté to meto rinkos kainomis sudaré 48,8 mird. Eur ir buvo
1,6 karto didesné uz visg to meto namy dkiy finansinj turtg. Dél Sios priezasties bisto vertés svyravimai sudaro sglygas namy tkiams pasi-
justi turtingesniems ar maziau turtingiems ir, darydami jtakg jy vartojimo sprendimams, paveikia visg tkio aktyvuma. Be to, jsigydami basta,
namy Ukiai dazniausiai jj naudoja kaip uzstatg (bdsto paskolos kartu su paskolomis statybos ir nekilnojamojo turto veiklai 2015 m. pirmajj
ketvirtj sudaré 35,2 proc. PF| turto), kuris padengty namy tkio jsipareigojimus bankui, jei skolininkas tapty nemokus. Busto vertei kritus,
pavyzdziui, dél ekonominio Soko ar disbalansy koregavimosi, nemokiy klienty uzstatas gali tapti nepakankamas jsipareigojimams padengti.
Tokia jvykiy raida lemty kredito nuostolius banky sistemai ir sunkumus namy tkiams, nes skoliniy jsipareigojimy likty ir uzstatg pardavus.

|prasti nekilnojamojo turto kainy analizei taikomi metodai neleidzia pakankamai objektyviai ir tiksliai atsakyti j klausimg dél biisto
vercéiy darnos. |vairius statistinius jrankius taikant pavieniui, susiduriama su nemenku neapibréztumu. Pavyzdziui, basto ir nuomos kainy
santykio lyginimas su jo istoriniu vidurkiu neretai kritikuojamas dél to, kad paprastai santykis yra skai€iuojamas remiantis dviem skirtingos
sudéties indeksais. Nuomos kainy ir basto kainy indeksams skaiciuoti pasitelkiami skirtingi nekilnojamojo turto objektai, todél nustatomas
santykis nebdtinai yra ekonomiskai pagrjstas. Be to, | kiekvieno laikotarpio indeksams skaiciuoti naudojamg imtj patenka skirtingi objektai,
todél jvertinama ne tapaciy objekty vertés kaita, o per tam tikrg laikotarpj vykdyty sandoriy vidutiné verté. Dél tokiy priezasciy analizuojant
nekilnojamojo turto vertes negalima atsiriboti ir nuo kokybinio pobddzio informacijos, ekspertinis vertinimas netgi yra pagrindinis tokios
analizés metodas.

Sumazinti netikruma dél busto kainy skaic¢iavimo metody ir jais nustatomos kainy darnos galima skirtingais metodais gautus
jveréius analizuojant kaip visuma'. DidZiausia dalis jver&iy neapibréztumo yra susijusi su galimybe, kad kitais metodais jvertinta bisto
kainy atitiktis ilgojo laikotarpio pusiausvyros reikSméms rodys kitokius rezultatus. Basto kainy ir pajamy, bisto ir nuomos kainy santykio,
busto kainy nuokrypio nuo ilgalaikés tendencijos ir ekonometrinio paklaidy koregavimo modelio rezultaty analize, atliekama kartu, leidzia i$
karto matyti, ar tokiais rodikliais kainy raida vertinama tapaciai. Pritaikius tokig analize, neapibréztumas baty gerokai mazesnis, nes vertini-
mas apima visy, o ne kurio nors vieno rodiklio teikiamg informacija.

Jungtiné analizé, apimanti bisto ir nuomos kainy santykj, biisto kainy ir pajamy santykj, bisto kainy nuokrypj nuo ilgalaikés
tendencijos ir panelinio paklaidy koregavimo modelio rezultatus, leidzia nuosekliai vertinti busto rinkos kaitos Baltijos Salyse
darna. Taikant tokj metodg, galima tiksliai nustatyti prieS 2009 m. vykusj ekonomikos nuosmuk| besikaupusius disbalansus Baltijos Saliy
gyvenamojo basto rinkose. Pritaikius Sj metoda, matyti, kad tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje, tiek Estijoje gyvenamojo nekilnojamojo turto kainos
tolti nuo ilgojo laikotarpio pusiausvyros reikSmiy, taip rodydamos kainy pervertinima, pradéjo apie 2005 m. ir tolo gana sparciai (zr. A pav.).
Nors kai kuriy rodikliy sklaida Baltijos Salyse skyrési, medianos parodo, kad 2006—2008 m. bistai jose visose buvo iki 50 proc. brangesni
nei ilgojo laikotarpio pusiausvyros vertés.

A pav. Biasto kainy atotrakis nuo pusiausvyros reikSmiy Baltijos Salyse

(2001 m. | ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis)
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Saltinis: atitinkamy $aliy statistikos tarnybos ir centriniai bankai, ,Latio*, UAB ,Ober-Haus*“ nekilnojamasis turtas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Kai nekilnojamojo turto burbulai Baltijos Salyse subliusko, kainos koregavosi gerokai ir tapo zemesnés uz ilgojo laikotarpio pu-
siausvyros reikSmes. Kainos Baltijos Salyse koregavosi nevienodai: Latvijoje ir Estijoje bustai tapo net iki tre¢dalio pigesni, nei turéty bati
pagal ilgojo laikotarpio pusiausvyros jvercius, taiau tik Estijoje po kainy koregavimosi jie brango kiek sparciau ir taip 2014 m. antrojoje
puséje daugmaz atitiko ilgojo laikotarpio pusiausvyros reikSmes. Lietuvoje bisto kainos po 2009 m. nuo ilgojo laikotarpio pusiausvyros
nutolo maziausiai (apie 13 %), taciau po koregavimosi beveik nekito, todél kainy ir pusiausvyros reikSmiy santykis iki 2014 m. pabaigos
iSbuvo panasus.

Faktiniy kainy buvimas mazesniy arba didesniy nei ilgojo laikotarpio pusiausvyros reikSmés nereiskia, kad jos kris arba kils.
Pirma, Baltijos Saliy basto kainy ilgojo laikotarpio pusiausvyros reikSmiy jverciai yra Siek tiek paslinkti j virSy dél stipraus ir gana ilgai truku-
sio nekilnojamojo turto bumo. Kad Sis paslinktumas tapty nereikSmingas, reikéty ilgesniy laiko eiluciy, nei jas teikia Baltijos Saliy nekilnoja-
mojo turto rinkos duomenys. Antra, blsto kainos gali priartéti prie pusiausvyros reikSmiy arba nuo jy nutolti ne tik dél paciy kainy kaitos, bet
ir dél pusiausvyros kaing lemianciy veiksniy, tokiy kaip gyventojy disponuojamosios pajamos, bisto paskoly paliikany normos, statybos
sgnaudos, poky¢iy. Siy veiksniy kaita taip pat gali bati nedarni, todél, jiems grizus prie pusiausvyros reik$miy, gyvenamojo nekilnojamojo
turto ilgojo laikotarpio pusiausvyros reikSme irgi koreguotysi (pvz., sumazéjus gyventojy disponuojamosioms pajamoms, bisto kainy pu-
siausvyros reikSmé sumazety).

' Kulikauskas D. 2015: Fundamental Housing Prices in the Baltic States: Empirical Approach (rengiama spaudai).
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23 pav. Gyvybés ir ne gyvybés draudimo bendroviy
pasirasytos jmokos ir mokumo rodikliai

(2008 m. sausio mén.—2014 m. gruodZio mén.)
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Saltinis: Lietuvos bankas.

24 pav. Lietuvos ne gyvybés draudimo bendroviy
pasiskirstymas renkantis perdraudimo jmones,
pagal pasirasSytas perdraudimo jmokas

(2013 m. gruodzio 31 d.—2015 m. geguzés mén. 1 d.)
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Saltinis: Lietuvos bankas.
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25 pav. Gyvybés draudimo bendroviy turtas, kurio
investavimo rizikq prisiima draudikas

(2008-2014 m.)
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e |\|2ksimali techniné palikany norma (skalé desinéje)

Saltinis: Lietuvos bankas.

kyti pardavimo akcijy parduodant nekilnojamajj turtg™*. Galiausiai neproporcingos biisto
kainy kaitos dél kredito augimo galimybés bus ribojamos Atsakingojo skolinimo nuosta-
tais. Pastaraisiais nuo 2015 m. lapkri€io 1 d. bus atsizvelgiama ir j itin Zemas pastaryjy
mety paltkany normas

DRAUDIMO RINKA IR PENSIJUY FONDAI

Gyvybés draudimo rinka sparcéiai augo, ne gyvybés draudimo sektoriuje pasira-
Syty jmoky vertés augima ribojo didelé konkurencija. Nuo 2010 m. kylanti draudi-
mo rinka Lietuvoje 2014 m. toliau augo, o augimo tvarumg uztikrino auksto lygio mo-
kumo rodikliai (zr. 23 pav.). Tiesa, visos draudimo rinkos plétra 2014 m. nebuvo vieno-
da. Vyraujanti mazy palikany normy aplinka skatino gyventojus ieSkoti pajamingumo
jsigyjant gyvybés draudimo bendroviy siGlomus produktus, todél pasiraSytos jmokos
Siame sektoriuje didéjo itin sparciai (18,6 %). Draudéjy polinkj prisiimti daugiau rizikos
atspindéjo 19,2 proc. augusios didziausios gyvybés draudimo rasies — investicinio gy-
vybés draudimo — jmokos. TaCiau dél padidéjusios konkurencijos ne gyvybeés draudimo
sektoriuje pasirasyty jmoky metinis augimas 2014 m. buvo nedidelis (1,0 %), Siek tiek
didéjo ir sektoriuje veikianciy bendroviy nuostolingumo rodiklis*? (2,2 proc. p., iki 59,7
%).

Palankis testavimo nepalankiausiomis sglygomis rezultatai ir dideli pagal nauja-
sias direktyvos ,,Mokumas II“ taisykles apskaiciuoti mokumo rodikliai rodo, kad
Lietuvoje veikianéiy draudimo bendroviy nemokumo rizika maza. 2014 m. Euro-
pos draudimo ir profesiniy pensijy institucijos (EIOPA) atliktas Europoje veikianciy
draudimo bendroviy testavimas parode, kad net ir esant pacioms nepalankiausioms sa-
lygoms visy Lietuvoje registruoty draudiky mokumo kapitalo rodiklis virSyty reikalauja-
ma 100 proc. lygj. Tvarig draudimo sektoriaus Lietuvoje bikle atspindéjo ir tai, kad vi-
sos lietuviSko kapitalo draudimo bendrovés su kaupu tenkino pagal 2016 m. Lietuvoje
jsigaliosiancia direktyvg ,Mokumas II“ apskaiiuotus kapitalo reikalavimus. Direktyva
,Mokumas II¥, kitaip nei Siuo metu galiojanti ,Mokumas I, numato kapitalo reikalavimus
ne tik draudimo rizikai, bet ir visy kity rasiy draudimo bendroviy patiriamai rizikai dengti.
Isigaliosiancios naujos taisyklés turéty teigiamai prisidéti prie stabilumo Lietuvos drau-
dimo rinkoje, nes rizikingesne veiklg vykdantys rinkos dalyviai privalés turéti daugiau
kapitalo, todél gerés ir jy galimybés atlaikyti sukrétimus. Prie stabilumo Lietuvos ne
gyvybés draudimo rinkoje prisideda ir tai, kad joje veikianCios draudimo bendrovés
gerokai diversifikuoja pasirenkamas perdraudimo jmones. MazZesné pasirenkamy
perdraudimo jmoniy koncentracija (zr. 24 pav.) kartu mazina tikimybe, kad, jvykus
didelio masto katasrofiniam jvykiui, Lietuvoje veikian¢ioms draudimo bendrovéms
neblty kompensuojami su tuo susije nuostoliai.

Lietuvos banko atlikti tyrimai atskleidé nepakankamg skaidrumo lygj sparciai be-
siple¢ian¢iame investicinio gyvybés draudimo segmente. Investicinio gyvybés
draudimo produktus siGlanc¢ios bendrovés dazZnai nepakankamai iSsamiai pateikia pri-
valoma pateikti informacijg draudéjams ar vengia nustatyti jy rizikos tolerancijos lygj, o
tai draudéjy neapsaugo nuo per didelés rizikos prisiémimo. Lietuvos banko atliktas ty-
rimas"® atskleidé, kad apie draudéjy rizikos tolerancijos ir finansy Ziniy lygj pasiteirauja
tik kas antras investicinio gyvybés draudimo produktus siGlancios draudimo bendrovés
atstovas, dar reciau draudikai linksta atskleisti informacijg apie draudiko elgesj draudé-
jui pazeidus draudimo sutartj ir gin€y sprendimo tvarka. Be to, daznai klientams néra
atskleidziami ir draudiky pasirinkty investicijy valdytojy renkami mokesciai, kurie gali tu-
réti didele jtakg kliento kaupiamo kapitalo dydzZiui. Anot 2015 m. kovg atlikto Administ-
raciniy mokescéiy jtakos investiciniam kapitalui tyrimo™*, dél draudimo jmoniy ir turto val-
dytojy taikomy mokesciy, €Sy, periodiSkai investuoty jsigyjant investicinio gyvybés
draudimo produktg, gragza (neatsizvelgiant j valstybés mokestines lengvatas) daugeliu
atveju, net ir kaupiant ilgg laikotarpj, yra neigiama arba nevirsijanti vidutinés ilgalaikes
infliacijos lygio. Dél to investicinio draudimo pelningumas daznai neatitinka vartotojy 13-

* Pavyzdziui, 2015 m. pirmajg puse Lietuvos rinkoje pirma kartg buvo pasiilyta jsigyti bistg pagal i$perka-
mosios nuomos sutartj.

2 Ne gyvybés draudimo bendroviy nuostolingumo rodiklis parodo, kokia dalis pasirasyty jmoky yra skirta
padengti draudimo iSmoky sgnaudoms.

3 Gyvybés draudimo jmoniy elgsenos, teikiant klientams gyvybés draudimo paslaugas, vertinimo pasitelkus
trecigsias Salis ataskaita: http://www.Ib.lt/gyvybes_draudimo_imoniu_elgsenos_teikiant_klientams
_gyvybes_draudimo_paslaugas_vertinimo_pasitelkus_treciasias_salis_ataskaita.

" Administraciniy mokeségiy jtaka finansiniam kapitalui: http://www.lb.It/administraciniu_mokesciu
_itaka_finansiniam_kapitalui.


http://www.lb.lt/gyvybes_draudimo_imoniu_elgsenos_teikiant_klientams_gyvybes_draudimo_paslaugas_vertinimo_pasitelkus_treciasias_salis_ataskaita
http://www.lb.lt/gyvybes_draudimo_imoniu_elgsenos_teikiant_klientams_gyvybes_draudimo_paslaugas_vertinimo_pasitelkus_treciasias_salis_ataskaita
http://www.lb.lt/administraciniu_mokesciu%20_itaka_finansiniam_kapitalui
http://www.lb.lt/administraciniu_mokesciu%20_itaka_finansiniam_kapitalui

kesciy. Siekdamas suteikti Siam draudimo segmentui daugiau skaidrumo ir apsaugoti
vartotojus, Lietuvos bankas 2015 m. ketina taikyti reguliacinius pakeitimus.

Krintantis saugiy investicijy pajamingumo lygis skatina dalj tradicinj gyvybés
draudima teikian€iy draudiky prisiimti daugiau rizikos. Tradicinj gyvybés draudima,
kai draudikas garantuoja draudéjui sutartg graza, sidlancios gyvybés draudimo bendro-
vés susiduria su per mazo investicijy pajamingumo rizika. Saugiy vertybiniy popieriy
pajamingumui 2014 m. toliau sparciai mazéjus (daugiau zr. ,llgai tebesilaikanc¢ios ma-
Z0s palikany normos” Sios apzvalgos Il sk.), tokios gyvybés draudimo bendrovés,
siekdamos pelningumo, buvo priverstos investuoti j zemesnio reitingo ar ilgesnés truk-
més obligacijas. Tradicinj gyvybés draudimg Lietuvoje teikiancios jmonés ilgalaikius
isipareigojimus daznai dengia investicijomis j trumpalaikius skolos vertybinius popierius,
todél patiria didele perinvestavimo rizika ir turi didesnj kapitalo poreik|j. Pastarasis, 2014
m. mazéjant maksimaliai techninei palikany normai (zr. 25 pav.), dar iSaugo. Tiesa,
tradicinis gyvybeés draudimas sudaro apie penktadalj visy pasirasyty gyvybés draudimo
imoky, todél, daliai tokio draudimo sutarCiy tapus nuostolingoms, sisteminio pobidzio
poveikis draudimo sektoriui baty nedidelis.

Augant Salies ekonomikai ir kylant obligacijy kainoms, tiek antrosios, tiek trecio-
sios pakopos pensijy fondy turtas ir dalyviy skai¢ius 2014 m. spar¢iai augo. Il
pakopos pensijy fondy dalyviy skai¢ius 2014 m. didéjo 3,5 proc. (Zr. 26 pav.), o nauji
dalyviai, siekdami didesnés grazos mazy palikany normy aplinkoje, labiau rinkosi
rizikingesnius fondus. Dar sparciau (2014 m. — 16,6 % per metus) daugéjo savanoris-
kos Il pakopos dalyviy skaiius (zr. 27 pav.). Augancios gyventojy pajamos, mazéjan-
Cios kredito jstaigy sidlomos paldkany normos ir didéjantis gyventojy iSprusimas turéety
ir toliau lemti sparty Ill pakopos pensijy fondy dalyviy gauséjimg. Augant dalyviy jmo-
koms ir stipriai pakilus obligacijy kainoms pasaulio rinkose (Il ir Ill pakopy pensijy fondy
vienety vertés 2014 m. vidutiniSkai padidéjo atitinkamai 7,8 ir 7,3 %), 2014 m. Lietuvoje
veikiangiy pensijy fondy turtas augo itin spériai: Il pakopos pensijy fondy turtas padideé-
jo 18,5, Il pakopos — 25,9 proc.

Didéjant pensijy fondy populiarumui, jy dalyviy teisiy uztikrinimas galimu anuite-
tu pardavéjy nemokumo atveju tampa vis aktualesnis. Norintys panaudoti sukaup-
tas 1éas Il pakopos pensijy fondy dalyviai yra jpareigoti'® jsigyti pensijy anuitetg i$
tokig draudimo paslaugg teikianCios gyvybés draudimo bendrovés. Pastarajai bankru-
tavus ir bankroto procedirai uzsitesus, anuitety turétojai gali kurj laikg negauti jiems
priklausanc¢iy iSmoky. Pensinio amziaus gyventojai paprastai kity nei pensija pajamy
Saltiniy neturi, todél anuiteto iSmoky netekimas reikSmingai pabloginty jy finansine
padétj. Nors Siuo metu privaloma pensijy anuitetg jsigijusiy Il pakopos pensijy fondy
dalyviy yra nedaug (241 dalyvis), o pensijg sudaranti anuiteto dalis yra nedidelé, ateity-
je pensinio amziaus dalyviy daugés, taigi didés ir anuitety svarba. Siekiant uztikrinti,
kad anuiteto pardavéjo bankroto atvejy bitu mokama bent dalis pensijos, svarstytinas
anuitety garantinio fondo kadrimas. Tikétina, kad tokia sistema padidinty anuiteto kainas,
taciau apsaugoty pensijy fondy dalyvius nuo galimybés netekti iSmoky.

FINANSY RINKOS INFRASTRUKTURA

Prie$ nacionalinés valiutos keitimg j eurg Lietuvoje veikusi finansy rinky infrast-
ruktiira buvo pritaikyta operacijoms bendraja Europos valiuta vykdyti. Lietuvoje
bankai jau nuo 2007 m. galéjo naudotis Eurosistemos realaus laiko mokéjimo sistema
TARGET2, kuri yra skirta didelés vertés tarpbankiniams mokéjimams atlikti. Jvedus
eura, Sios sistemos nacionaliné dalis — TARGET2-LIETUVOS BANKAS - tapo pagrin-
dine mokéjimo sistema. Jos atitikmens atsiskaitymams litais — realaus laiko mokéjimo
sistemos LITAS-RLS — veikla nuo 2015 m. sausio 1 d. nutraukta, o sistemos dalyviy
sgskaity likuciai litais paversti | eurus ir perkelti j mokéjimo sistemg TARGET2-
LIETUVOS BANKAS.

Dél nacionalinés valiutos pasikeitimo daugiausia pokycCiy patyré mazmeniniy
mokéjimy sistema LITAS-MMS, kurioje vykdoma dauguma atsiskaitymy tarp
skirtinguose bankuose saskaitas turin€iy tkio subjekty. Nuo 2015 m. pradzios

** Pensijy anuitetas yra privalomas, kai pensijy fondo dalyviui apskaiciuoto bazinio pensijy anuiteto dydis
yra ne mazesnis kaip pusé valstybinés socialinio draudimo bazinés pensijos dydZio (Siuo metu baziné
pensija siekia 105 Eur, pusé jos — 52,5 Eur).

26 pav. Il pakopos pensijy fondy turtas ir dalyviy
skaicius
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Saltinis: Lietuvos bankas.

27 pav. lll pakopos pensijy fondy turtas ir dalyviy
skaicius

(2005-2014 m.)

Min. eury Takst. dalyviy
50 50
45 | 45
40 1 40
35 1 35
30 4 30
25 1 25

10 i
5 lr
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

||| pakopos PF turtas
emmem ||| pakopos PF dalyviy skaicius

Saltinis: Lietuvos bankas.
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iSpléstas ir Sios sistemos sitlomy paslaugy spektras: padidintas tarpuskaity skaicius,
jos vykdomos kas valandg (vietoj 4 atliekamos 9), sudaryta greityjy mokeéjimy galimy-
beé'®. Atsiskaitymy uZ vertybiniy popieriy sandorius eurais infrastruktra buvo parengta
ir naudojama nuo 2011 m., t.y. gerokai ankscCiau, nei pakeista nacionaliné valiuta.
Svarbiy pokyc€iy vyko ir vertybiniy popieriy apskaitos sistemoje, kurioje dalyvauja Lietu-
vos centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas bei dalyviai sgskaity tvarkytojai (bankai
ir finansy maklerio jmonés). Litais iSleisty skolos vertybiniy popieriy vertés iSraiSkg
keiciant j eurus batini apskaitos pokyciai buvo jgyvendinti juos derinant tarp Lietuvos
centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo ir sgskaity tvarkytojy.

Po euro jvedimo atsiskaitymams eurais pritaikyta finansy rinkos infrastruktura
veikia sklandziai ir patikimai. Mokéjimo sistemy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos pritaikymas operacijoms eurais vykdyti vyko sklandziai (nebuvo uzfiksuota né
vieno incidento), pritaikytos sistemos Lietuvoje irgi veikia be reikSmingy (sistemos veik-
lg galin€iy sutrikdyti) incidenty. Tokiy rezultaty pasiekta uztikrinus visy susijusiy rinkos
dalyviy pasirengimg ir i$ anksto atlikus sistemy testavima.

Artimiausioje ateityje finansy rinkos infrastruktiros veikimui didziausias iSSukis
bus Lietuvos prisijungimas prie bendros mokéjimy eurais erdvés, nes reikés uz-
tikrinti sklandy atsiskaityma tarp skirtingais mokéjimy kanalais besinaudojanciy
banky. Bendra mokéjimy eurais erdvé (SEPA) atveria galimybes mokéjimo paslaugy
teikéjams pasirinkti vieng i$ dviejy kanaly mokéjimams eurais atlikti — Euro zonoje vei-
kianCig mokéjimo sistema arba bankg korespondentg. Lietuvos mokéjimo sistemos LI-
TAS-MMS dalyviai pasidalijo j dvi grupes. Nuo 2016 m. pradzios AB SEB bankas,
Swedbank, AB, ir AB DNB bankas bei Lietuvoje veikian¢iy uzsienio banky skyriai per
patronuojanciuosius bankus ir pagrindines buveines mokéjimus eurais nukreips j jmo-
nés EBA Clearing valdomg mokeéjimo sistemg STEP2. Kiti bankai ir mokéjimo paslaugy
teikéjai ne bankai naudosis Lietuvos banko kuriama mokéjimo sistema, atitinkancia
SEPA reikalavimus. Dél to mokéjimai tarp skirtingas mokéjimo sistemas pasirinkusiy
dalyviy vyks kitaip nei anksc€iau (mokeéjimy apdorojimo ir perdavimo grandiné taps il-
gesné). Sklandus peréjimas nuo vienos mokéjimo sistemos prie keliy atsiskaitymo ka-
naly reikalauja visy mokéjimo sistemy dalyviy ir Lietuvos banko veiksmy koordinavimo.
Kad jis baty pasiektas, Lietuvos bankas planuoja su mokéjimy sistemy dalyviais pa-
rengti testavimo ir migravimo plana, kurio laikytis savanori$kai jsipareigoty visos susiju-
sios Salys.

Atsizvelgiant j mokéjimy vykdymo kanaly pokyé€ius, daugiau démesio bus ski-
riama sistemiskai svarbioms Europos mokéjimo sistemoms, ypa¢ mazmeniniy
mokéjimy sistemai, kuria naudosis didziausi Salies bankai. |Jgyvendindamas Tarp-
tautiniy atsiskaitymy banko nustatytus Finansy rinkos infrastrukttros principus'’, ECB
2014 m. patvirtino reglamentg Nr. 795/2014', kuriuo nustaté kriterijus, pagal kuriuos
mokéjimo sistema bus pripazjstama kaip sistemiSkai svarbi, taip pat reikalavimus, ke-
liamus tokioms sistemoms. Lietuvos bankas sistemisSkai svarbiy mokéjimo sistemy
priezidroje dalyvaus kaip Eurosistemos dalis. Tarp tokiy sistemy patenka ir europinio
masto (angl. pan-European) mazmeniniy mokéjimy sistema STEP2, kurioje dalyvaus
dalis Lietuvoje veikianciy banky.

Kadangi sistemoje STEP2 mokéjimus Lietuvoje veikiantys bankai vykdys per pat-
ronuojancigsias institucijas, bus labai svarbu uztikrinti sklandy Siy banky grupiy
vidaus sistemy veikima. Lietuvos bankai bus netiesioginiai mokeéjimo sistemos
STEP2 dalyviai. Numatytas tiesioginis ir netiesioginis, t.y. pakopinis, dalyvavimas
(angl. tiered participation) Sioje mokéjimo sistemoje. Atsizvelgdama j dalyvavimo ypa-
tumus, Eurosistema nustaté mokejimo sistemoms reikalavimus dél pakopinio dalyvavi-
mo. Reikalavimai yra susije su tiesioginiais dalyviais, per kuriuos mokéjimus vykdo
svarbils netiesioginiai dalyviai. Dalyviy svarba nustatoma pagal vykdomy mokéjimy
skaiciaus ir vertés dalj, palyginti su visais tiesioginio dalyvio sistemai pateiktais mokéji-
mais. Lietuvos bankai pagal Siuos parametrus neiSsiskirs, todél mokéjimo sistemos
STEP?2 priezidros reikalavimy taikymas gali neapimti tiesioginiy dalyviy, per kuriuos bus
vykdoma didelé dalis Lietuvos dkio subjekty mokéjimy.

1 Greitieji mokéjimai — beveik realiu laiku vykdomi mokéjimai.

' Principles for Financial Market Infrastructures, April 2012, BIS-IOSCO.

'8 2014 m. liepos 3 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 795/2014 dél priezidros reikalavimy
sistemi$kai svarbioms mokéjimo sistemoms (ECB/2014/28).



Naujas vertybiniy popieriy atsiskaitymo reglamentavimas ES™ keiéia centriniy
vertybiniy popieriy depozitoriumy veiklos salygas, todél vyksta strateginiy Siy
institucijy veiklos poky¢iy Baltijos Salyse. CVPD reglamentas suvienodino Siy insti-
tucijy veiklos reguliavimg ES. Be to, juo numatoma galimybé registruoti vertybiniy po-
pieriy emisijg CVPD, veikian¢iame ne jmonés steigimo valstybéje. CVPD gali teikti
paslaugas kitose valstybése narése — tiek jsteige skyriy, tiek ir be jo. Nors tokie teisinio
reguliavimo pokyc¢iai didina konkurencijg, kartu jais nustatomi didesni ir grieztesni nei iki
Siol CVPD veiklos ir valdymo reikalavimai, tokie kaip reikalavimas turéti nepriklausomus
valdybos narius, uztikrinti atsiskaitymo drausmés kontrole, teikti daugiau informacijos.
Sie reikalavimai gali padidinti CVPD veikimo sgnaudas. Sgnaudy padidéjimas paprastai
daugiau neigiamos jtakos turi mazesnéms institucijoms, o batent tokios veikia Baltijos
Salyse. |vertinusi minétame reglamente nustatytas naujas saglygas, Nasdag grupé,
kuriai priklauso visy trijy Baltijos Saliy CVPD, nusprendé juos pertvarkyti — jsteigti vieng
CVPD, veikiantj Latvijoje ir turintj skyrius Lietuvoje ir Estijoje. Naujas CVPD turéty pra-
déti veikti 2017 m. pradzioje.

Kintanti vertybiniy popieriy atsiskaitymo infrastruktiira Baltijos Salyse bus lydi-
ma ir jos prieziuros pokyciy. Naujasis CVPD veiklos reglamentavimas nustato, kad
pagrindinés priezidros funkcijos tenka valstybés, kurioje jsteigtas CVPD, uz finansy
rinkos dalyviy prieZilrg atsakingai institucijai. TaCiau j priezitros procesg turi bati jtrau-
kiamos ir kitos susijusios institucijos: vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy priezidrg
vykdantys centriniai bankai, taip pat valstybiy, kuriose CVPD veikla yra svarbi vertybi-
niy popieriy rinkos funkcionavimui, atsakingos institucijos. Naujojo CVPD veikla bus
reikSminga visoms Baltijos 3alims, todél tiek Lietuvos, tiek ir Latvijos bei Estijos institu-
cijos dalyvaus vykdant jo priezilra. Pagal CVPD reglamenta, Sios institucijos turés
sudaryti bendradarbiavimo susitarimag dél naujojo CVPD priezitros. Jame, be kity daly-
ky, turéty bati numatyta ir adekvati bei proporcinga visy trijy Saliy priezidros institucijy
jtaka priezidros procese.

2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz
vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo i§
dalies keic¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012.
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28 pav. Lietuvos prekiy eksporto, nejskaitant mine-
raliniy produkty, kaita per metus

(2011 m. sausio mén.—2015 m. kovo mén.)

Procentiniai punktai Procentai
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m— Rusija

mmm Kitos Salys

e Eksportas, nejskaitant mineraliniy produkty (skalé desinéje)
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Il. RIZIKOS FINANSUY SISTEMAI

Siame skyriuje atskleidziamos $iuo metu aktualiausios rizikos Lietuvos finansy
sistemai ir jos stabilumui, taip pat poveikio kanalai ir jtaka, jei Sios rizikos pasi-
tvirtinty (zr. 2 lentelg). Nuostoliy Lietuvos finansy sistemai, kurie pabloginty jos stabi-
lumo bikle, pagrindiniai Saltiniai Siuo metu yra du. Pirmasis — prastesné, negu numaty-
ta, Lietuvos ekonomikos raida dél paklausos uzZsienio rinkose mazéjimo ir todél galinti
iSaugti kredito rizika. Antrasis — nepalankis pokyciai finansy rinkose, kuriy galéty jvykti
dar kurj laikg tebesilaikant ypa¢ Zemoms palikany normoms arba staiga padidéjus rizi-
kos priedams, nes jie lemty finansy sistemos dalyviams nepalanky finansinio turto per-
vertinimg. Kadangi bankai Lietuvoje yra artimai susije su patronuojanciosiomis instituci-
jomis, jsikarusiomis Siaurés Europoje, Lietuvos finansy sistemai turéty jtakos ir galimi
nepalankds jvykiai Siame regione. Aptariamos rizikos, kurioms pasitvirtinus bankai pa-
tirty nuostoliy, yra mazos tikimybés jvykiy scenarijai, o ne Lietuvos banko prognozuo-
jami jvykiai. Be to, Lietuvos finansy sistema neigiamai paveikty ir iSStkiai, susije su sa-
vivaldos institucijy jsiskolinimu ar kredito unijy sektoriaus raida. Tiesa, pastarujy jtaka,
nors ir reikSminga, nebity sisteminé.

2 lentelé. Pagrindinés rizikos ir iSSdkiai Lietuvos finansy sistemai

1. Galimas kredito rizikos iSaugimas kritus pa-T

klausai eksporto rinkose*

N

2. llgg laikg tebesilaikancios mazos palukany
normos

3. Rizikos, kylancios i§ patronuojanciyjy banky
veiklos

4. Staigus rizikos priedy padidéjimas

1. Savivaldos institucijy jsiskolinimas

2. Nesubalansuota kredito unijy raida

WIRYY = =il AN RN
Sfre il U UK

Didelé sisteminé rizika Tikimybe rizikai pasitvirtinti padidéjusi ﬁ
Tikimybe rizikai pasitvirtinti Siek tiek padidéjusi &
Vidutiné sisteminé rizika Tikimybé rizikai pasitvirtinti nepakitusi |:>
Tikimybé rizikai pasitvirtinti Siek tiek sumazéjusi %

Maza sisteminé rizika Tikimybé rizikai pasitvirtinti sumazéjusi u

Pastaba: dabartinis rizikos lygis nustatomas ekspertiniu vertinimu, atsizvelgiant j rizikos pasitvirtinimo tikimybe ir
galima sisteminj poveikj. Rizikos pasitvirtinimo tikimybé apima pokytj nuo 2014 m. Finansinio stabilumo apZvalgos
paskelbimo.

* 2014 m. $i rizika buvo skiriama j dvi dalis pagal eksporto kryptj — Ryty (rodyklé virSuje) ir Vakary (rodyklé apacioje);
2015 m. dél bendro poveikio kanalo abiejy eksporto krypCiy rizika vertinama kartu.

GALIMAS KREDITO RIZIKOS ISAUGIMAS KRITUS
PAKLAUSAI EKSPORTO RINKOSE

2014 m. dviejy didziausiy Lietuvos eksporto partneriy ekonominé raida tapo ne-
vienoda ir prognozuojama, kad artimiausioje ateityje vyks prieSingomis krypti-
mis. Praéjusiy mety Finansinio stabilumo apzvalgoje kaip Lietuvos eksporto nuosmukio
rizikg didinantis veiksnys buvo nurodytas vienalaikis ekonomikos augimo tempo létéji-
mas svarbiausiose Lietuvos eksporto rinkose. Nors Rusijos ekonomika susiduria su
sunkumais ir, kaip rodo naujausios prognozés, patirs nuosmukj $iuos ir 2016 metus, ES
ir euro zonos Saliy Ukiai auga, o ateities prognozés rodo ateityje juos augsiant dar
sparciau. Atsiradusios galimybés eksportuotojams praradimus Ryty rinkose (zr. 28 pav.)
kompensuoti daugiau parduodant kitose rinkose (i§ esmés — Vakary) leidzia galimg
kredito rizikos iSaugimg dél eksporto sumazéjimo vertinti kaip mazesnj, nei jis buvo
jvertintas anksciau.

Nors galimybiy eksportuoti j rytines Salis suprastéjimas didina neapibréztuma
dél kai kuriy ekonominiy veikly jmoniy veiklos perspektyvy, tai jy rezultaty kol
kas neigiamai nepaveiké ir kredito nuostoliais netapo. Importo j Rusijg ribojimai
pradéti taikyti 2014 m. rugpjacio mén., bet 2014 m. pabaigoje Lietuvos ne finansy jmo-
niy baklé dar nebuvo pablogéjusi: ketvirtajj ketvirtj maisto pramonés jmoniy pardavimo



pajamos nepakito, 0 sausumos transporto jmoniy — netgi padidéjo. Kita vertus, naujausi
duomenys rodo, kad aktyviai eksporto rinkose veikian€iy jmoniy finansiniai rezultatai
ateityje dar gali suprastéti. 2015 m. kovo mén. lietuviSkos kimés prekiy eksportas |
Rusijos Federacijg buvo 60,2 proc. mazesnis nei prieS metus, vien zemés kio ir maisto
produkcijos eksportas per metus sumazéjo 53,7 min. eury (20,7 %). 2015 m. balan-
dZio mén. padidéjo eksporto paklausg kaip per mazg vertinan¢iy pramonés jmoniy dalis
(36 %, arba 4 proc. p. daugiau nei prieS metus), taip pat Sios jmonés nurodé, kad ga-
mybos pajégumy panaudojimo lygis pradéjo mazéti (2015 m. balandzio mén. sudaré
74 %, arba 1 proc. p. maziau nei prie§ metus).

Lietuvos eksportas pradéjo mazéti: per 2014 m. prekiy ir paslaugy eksportas
sumazéjo 0,6 proc., o ateities prognozés tapo prastesnés (zr. 29 pav.). Konfliktas
Ukrainoje vis dar iS esmés neiSsprestas, todél uzsienio prekybos ribojimai Rusijai tai-
komi ir toliau, o eksporto | Sig rinkg mazéjimas tikétinas ir 2015 m. Situacijg dar labiau
blogina Rusijos ekonominés biklés prastéjimas ir jo daroma jtaka kitoms valstybéms,
kurios yra svarbios Rusijos uzsienio prekybos partnerés. Pavyzdziui, Estijos ir Latvijos
ekonomikos augimas tapo létesnis del prekybos su Rusija sumazéjimo, todél Siose
valstybése kartu mazéjo ir importo i$ Lietuvos paklausa (Lietuvos eksportas j Sias vals-
tybes per 2014 m. sumazéjo 13,8 %). Banky sektorius taip pat jvertino pokycius Lietu-
vos eksporto rinkoje: konkurencija teikiant paskolas ir transporto, ir apgyvendinimo
veiklai mazéjo, skolinimas Sioms veikloms buvo ribojamas daugiausia®. Jei eksportuo-
tojai nerasty kuo pakeisti prarandamy pajamy dél paklausos Rusijoje kritimo, tai padi-
dinty jy kredito rizikg ir lemty nuostolius bankams.

Rusijos ekonomikai 2015 ir 2016 m. patiriant nuosmukj, eksportas j Sig Salj toliau
mazéty, todél eksportuotojams iSsaugoti gerg finansine biikle buty sudétingiau.
2015 m. balandZio mén. TVF prognozés rodo, kad 2015 m. Rusijos BVP sumazés
3,8 proc.”* 2016 m. prognozuojamas tolesnis Rusijos Tkio smukimas, kuris sudarys
1,1 proc. (2015 m. sausio mén. TVF prognozavo 1,0 % sudarantj kritimg). Artimiausiu
metu Rusijos ekonomikai sparCiau atsigauti neleis ne tik jai taikomi uZsienio prekybos
apribojimai, bet ir palyginti Zemos naftos kainos®. Be to, didéjant neapibréztumui dél
Rusijos ekonominés padéties, daugéja investuotojy, kurie i§ Sios Salies atitraukia kapi-
talg, deél to rublio kursas krinta. Kad palaikyty nacionalinés valiutos verte, Rusijos cent-
rinis bankas yra priverstas parduoti tarptautines atsargas® (zr. 30 pav.). Tai didina
Salies nemokumo rizikg, o jg didéjant rodo blogéjantys tarptautiniy reitingo agentiry
suteikiami skolinimosi reitingai bei kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo san-
doriy vertés (Zr. 31 pav.). Taigi, refinansuoti turimg iSorés skola (2014 m. pabaigoje ji
sudaré 35,8 % Salies BVP) Rusijai taps sudétingiau, o vieSasis sektorius gali bati pri-
verstas mazinti savo i$laidas ir taip jis neprisidéty prie ekonomikos augimo (2015 ir
2016 m. vieSasis sektorius turi iSpirkti apie deSimtadalj savo skolos uzsieniui).

ES ekonomika atsigauna, o kai kuriy Lietuvai svarbiy jos nariy augimo progno-
zés paskutiniu metu tapo optimistiSkesnés, todél eksportuotojy prarastos paja-
mos Rusijoje gali buti atsvertos didéjanciy pardavimo ES pajamy. Europos Komi-
sija 2015 m. pavasarj padidino $iy mety ES ekonomikos augimo prognoze iki 1,8 proc.
(2014 m. rudenj prognozuota, kad 2015 m. augimas bus 1,5 %). Lietuvai svarbiose
prekybos partnerése — Vokietijoje, Lenkijoje, Estijoje — ekonomikos augimo prognozés
irgi padidintos atitinkamai iki 1,9 proc., 3,3 proc. ir 2,3 proc. (2014 m. rudenj prognozuo-
tas atitinkamai 1,1 %, 2,8 % ir 2,0 % augimas). Be to, geréja ES jmoniy ir namy dkiy
ateities lokescCius rodantys rodikliai, todél didesnio vartojimo ir investavimo tikimybé
ateityje didéja.

Net jei eksportuotojy finansiné biiklé ir suprastéty, banky sektorius yra pakan-
kamai atsparus atlaikyti galimus kredito nuostolius. 2014 m. pabaigoje banky
sektoriaus kapitalo pakankamumo rodiklis padidéjo ir sudaré 21,3 proc. (zr. ,Banky
atsparumas rizikoms* Sios apzvalgos | sk.). Kadangi j Rusijg daugiausia eksportuojan-

% 2015 m. balandZio mén. banky apklausa dél skolinimo salygy, Nr. 2.

2 Tai 0,8 proc. punkto maZesnés augimo prognozés nei skelbtos 2015 m. sausio mén. Kai kurios kitos
tarptautinés institucijos (pvz., Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas, naujieny agenttros Bloomberg ir
Reuters) prognozuoja, kad Rusijos ekonomikos smukimas 2015 m. sudarys nuo 3,6 iki 5,0 proc.

2 Zaliavinés naftos pardavimas yra pagrindinis Rusijos biudZeto pajamy $altinis. Pagal 2015 m. pradzios
iSlaidy lygio plang, biudZetas tampa subalansuotas Zaliavinés naftos kainai sudarant apie 100 JAV doleriy
uz barelj.

22015 m. kovo mén. Rusijos tarptautinés atsargos per metus buvo sumazéjusios daugiau negu ketvirtada-
liu — iki 356 mird. JAV doleriy.

29 pav. Pasaulio paklausos indeksas, pritaikytas
Lietuvai, ir jo prognozés

(2012 m. I ketvirtis—2016 m. IV ketvirtis)
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Saltiniai: ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: 2014 m. spalio mén. duomenys pateikti taSkine, 2015 m. vasario
mén. duomenys — braksnine linija.

30 pav. Rusijos oficialiosios tarptautinés atsargos ir
naftos kaina rinkoje

(2008 m. sausio mén.—2015 m. balandzio mén.)
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Saltinis: ,Bloomberg".

31 pav. Rusijos rublio kursas ir apsidraudimo nuo
Rusijos nemokumo kaina

(2010 m. sausio mén. 1 d.—2015 m. balandzio mén. 30 d.)
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Saltiniai: , Thomson Reuters*, ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.
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32 pav. Palilkany normos ir perteklinis likvidumas

Eurosistemoje

(2008 m. sausio mén. 1 d.—2015 m. geguzés meén. 1d.)
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e ECB baziné palikany norma

Paskoly bastui jsigyti paltkany norma eurais

Grynoji Lietuvoje veikian¢iy banky palikany marza
Saltiniai: ,Bloomberg“, ECB ir Lietuvos bankas.

Pastaba: perteklinis likvidumas euro zonoje skaiciuojamas kaip centrinit
bankuy Eurosistemoje turima atsargy suma, virsijanti bendrg banky
sistemos poreikj, kuris nustatomas pagal privalomyjy atsargy
reikalavimus ir autonominius veiksnius.

33 pav. 3 mén. EURIBOR ateities lakesciai

(2014 m. sausio mén.—2015 m. geguzés mén.)
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Saltiniai: ,Bloomberg“ir Lietuvos banko skaiciavimai

Cios jmonés sudaro apie 5 proc. visy banky paskoly portfelio, be to, jos sékmingai
kuruoja kitose uZsienio rinkose®, mazai tikétina, kad eksporto sumazéjimas arti-
sioje ateityje daryty reikSminga jtakg banky veiklos stabilumui, t. y. galimybéms prisiimti
nuostolius.

ILGAI TEBESILAIKANCIOS MAZOS PALUKANUY
NORMOS

llgai vyraujant mazy palikany normy aplinkai, didéja investuotojy noras rizikuoti,
susidaro prielaidy neprofesionaliems rinkos dalyviams tokia aplinka laikyti jpras-
ta ir stipréja paskatos investuoti j nekilnojamajj turta. Vyraujant mazoms palikany
normoms, mazéja namy Ukiy galimybés sukaupti norimg santaupy lygj ateiCiai. Sie-
kdami pajamingumo, tiek profesionalis, tiek neprofesionalis rinkos dalyviai vis labiau
linksta turimas 1éSas laikyti ne banky saskaitose ar vyriausybés taupymo lakstais, o in-
vestuoti jas | didesnés rizikos finansinj turtg. Dél to sparciai, daznai — nebeatspindéda-
mos pamatinés rizikos kyla akcijy ar obligacijy kainos, o investuotojai tampa vis pazei-
dziamesni tokiy kainy poky¢€iy. Kyla ir su nekilnojamojo turto kainy netvariu augimu vi-
dutiniu ar ilguoju laikotarpiu susijusi rizika, nes, trikstant pelningy finansiniy priemoniy,
susidaro prielaidy nekilnojamojo turto sigijima laikyti patrauklia finansiniy investicijy al-
ternatyva (daugiau zr. ,Nekilnojamojo turto rinka“ $ios apzvalgos | sk.)*. Be to, susidaro
prielaidy keistis ateities likesciams: priimdami sprendimus skolintis kintamujy palikany
normy saglygomis, namy Ukiai gali nepagrjstai nejvertinti tikimybés, kad, ekonominiams
rodikliams pasikeitus, palikanos pradés didéti. PavyzdZiui, vidutiné basto paskoly pa-
ldkany norma eurais 2015 m. kovo mén. sudaré 1,9 proc., taCiau tikétina, kad, padidé-
jus infliacijai, ji artés prie du kartus didesneés ilgalaikés vidutinés reikSmés.

Euro zonos ukiui dar tik pradedant atsigauti, o kainy lygiui krintant, ECB toliau
vykdys skatinamaja pinigy politika, todél lukesciai, kad palikany normos bus
mazos dar ilgiau, stipréja. Nuo 2014 m. pradzios jvairios trukmés EURIBOR palikany
normos reikSmingai sumazéjo (3 mén. EURIBOR palikany norma 2015 m. balandzio
pabaigoje net tapo neigiama), o likescius dél tolesnio pallkany normy euro zonoje
mazéjimo atspindéjo krintanCios EURIBOR ateities sandoriy palikany normos (Zr.
32 pav. ir 33 pav.). Pavyzdziui, 2015 m. geguzés mén. buvo tikimasi, kad 3 mén. EU-
RIBOR ir po penkeriy mety nevir§ys 0,5 proc. Be to, investuotojams siekiant pajamin-
gumo, 2014 m. reikSmingai mazéjo ilgojo laikotarpio palikany normos. 2014 m. euro
zonos ekonomikos augimas vis dar buvo silpnokas, o kainy lygis augo pernelyg létai
(2015 m. kovo mén. net buvo 0,1 % mazesnis nei prieS metus). Dél to 2014 m. ECB
sumazino bazine palikany normg iki 0,05 proc., 0 2015 m. kovo mén. pradéjo vykdyti
1,1 trin. eury vertés vertybiniy popieriy supirkimo programa.

ligai tebesilaikanciy mazy palikany normy rizikg Svelnina mazéjanti paskoly
portfelio kredito rizika ir banky sektoriaus gebéjimas gauti vis dar teigiamas gry-
nasias paliikany pajamas. Lietuvos ekonomikai toliau augant, Lietuvoje veikianciy
banky skolininky finansiné baklé geréjo. Per 2014 m. nedarbo lygis Lietuvoje sumazéjo
1,3 proc. p. (mety pabaigoje sudaré 10,1 %), o realusis grynasis darbo uzmokestis pa-
didéjo 5,1 proc. Ne finansy jmoniy pajamos 2014 m. buvo beveik tokios pat kaip ir pries
metus, taCiau pelnas prieS apmokestinimg iSaugo 13,2 proc. Kai skolinimas privaciajam
sektoriui neauga, didéjancios pajamos mazina jo jsiskolinimo lygj ir gerina galimybes
atlaikyti staigy palikany normy iSaugima. Mazéjant palikany normoms ir paskoly port-
feliui, mazéjo ir su palikany mokéjimu susijusi finansiné nasta ne finansy sektoriui. Be
to, bankams indéliy palikany normas mazinant sparciau nei paldkany uz teikiamas pa-
skolas normas, grynoji palikany marza Siek tiek didéjo (zr. 32 pav.), o iSaugusios gry-
nosios banky paldkany pajamos (per metus 7,5 %) padéjo Salies banky sektoriui islikti

pelningam (Zr. ,Banky atsparumas rizikoms* Sios apZvalgos | sk.).

Kad namy tkiai, kaip neprofesionaliis finansy rinkos dalyviai, neprisiimty pertek-
liniy finansiniy jsipareigojimy ir baty tinkamai apsaugoti nuo rizikos, susijusios
su galimais nepalankiais palikany normy svyravimais ateityje, Lietuvos bankas

2* Naujy rinky paieska lengvina ir valdzios sprendimai: teikiama parama naujy rinky ieskanéioms jmonéms
(pvz., kompensuojamas dalyvavimas tarptautinése parodose), priimta mésos perdirbimo jmoniy veikla reg-
lamentuojanciy teisés akty pakeitimy, kuriais jteisintas ritualinis gyvuliy skerdimas.

%2015 m. sausio mén. net ir ilgiausio termino (nuo 2 m.) naujy terminuotyjy indéliy paltkany normos vidur-
kis buvo 1,6 proc., o tuo pat metu metinis standartinio 60 kv. metry ploto naujos statybos buto sostingje
pelningumas (gaunamas butg nuomojant) svyravo tarp 4 ir 5 proc.



pakeité Atsakingojo skolinimo nuostatus. Sie nuostatai pakeisti taip, kad skaigiuo-
jant vidutinés jmokos dydzio ir pajamy santykj (angl. debt-service-to-income ratio,
DSTI) bus naudojama aktuali, tagiau ne mazesné nei 5 proc. palikany norma®. Taikant
didesne palikany normg, DSTI rodiklj tenkinti sudétingiau, todel atsiranda paskaty
ilginti paskolos trukme. Siekiant to iSvengti, maksimali kredito trukmé sutrumpinama iki
30 mety. Siuos pakeitimus numatoma taikyti nuo 2015 m. lapkrigio 1d. (daugiau Zr.

LAtsakingojo skolinimo nuostaty pakeitimai“ Sios apzvalgos Ill sk.).

RIZIKOS, KYLANCIOS
BANKU VEIKLOS

Lietuvos banky rinkoje dominuoja Siaurés 3aliy kapitalo bankai, todél finansy
sistemos sukrétimai tose Salyse turéty neigiama jtakag misy Salies finansy sekto-
riui. 2014 m. gruodzio mén. Sie bankai (AB SEB bankas, AB DNB bankas, AB
Swedbank, AB, Danske Bank A/S Lietuvos filialas, Nordea Bank AB Lietuvos skyrius,
Pohjola Bank plc Lietuvos filialas) buvo suteike 92,8 proc. viso Salies banky sektoriaus
paskoly, juose buvo padéta 87,7 proc. indéliy. Dalis visuomenés neskiria Lietuvoje
veikiangiy Siaurés $aliy kapitalo banky nuo juos patronuojandiy institucijy net jei ban-
kas Lietuvoje veiklg vykdo kaip atskiras juridinis vienetas. Be to, Siaurés $aliy kapitalo
bankai Lietuvoje likvidumg yra linke valdyti grupés mastu, todél, patronuojanciosioms
institucijoms susiddrus su problemomis, patronuojamosioms tekty prisidéti palaikant jy
likviduma arba i$ jy gaunamg finansavima keisti brangesnémis alternatyvomis®. Ga-
liausiai, kilus finansinei jtampai Siaurés $alyse, jose jsikdrusiy patronuojangiyjy banky
noras rizikuoti sumazéty, o dél bendry grupés strateginiy sprendimy skolinimas rizikin-
gesniems sektoriams (pvz., nekilnojamojo turto veiklos jmonéms) galéty bati paveiktas
ir Baltijos Saliy rinkose.

IS PATRONUOJANCIYJY

Didelés nekilnojamojo turto kainos, aukstas privaciojo sektoriaus jsiskolinimo
lygis ir banky polinkis didele dalj finansavimosi poreikiy tenkinti uzsienio valiu-
tomis Siaurés Saliy finansy sistemas daro jautrias sukrétimams. Bisto kainos
Norvegijoje bei Svedijoje 2014 m. toliau kilo (Zr. 34 pav.), nors abiejy valstybiy centriniai
bankai jau ir ankséiau jas vertino kaip neproporcingai dideles. Tuo pat metu Svedijoje
isiskolinimo lygis dgteléjo 4,6 proc. p. ir per metus sukurtg Salies BVP virsijo 2,5 karto.
Norvegijoje bei Suomijoje Sis rodiklis taip pat padidéjo (atitinkamai 1,8 ir 4,9 proc. p.).
Dél $iy priezasgiy Siaurés $aliy dkiy galimybés atlaikyti didesnio masto sukrétimus yra
ribotos. Pavyzdziui, sulétéjus ekonomikos augimui, dalis privaciojo sektoriaus skolinin-
ky prarasty galimybe laiku grazinti anksciau prisiimtus finansinius jsipareigojimus, todél
banky sektorius patirty nuostoliy. Tai padidinty Siaurés $aliy banky rizikinguma ir vei-
kiausiai pabranginty veiklos finansavima (Siaurés $aliy banky sektoriy paskoly ir indéliy
santykis yra santykinai didelis, Zr. 35 pav.). Siaurés $aliy bankai, i§skyrus Pohjola Bank
plc Lietuvos filialg, yra linke iSnaudoti skolinimosi finansy rinkose galimybes: 2014 m.
pabaigoje jy jsipareigojimy struktdroje tokio finansavimosi dalis sudaré 44,1 proc. Be to,
2014 m. pabaigoje apie puse finansavimosi ne indéliais vertés sudaré finansavimasis
uzsienio valiutomis, dazniausiai JAV doleriais. Tikétina, kad padidéjus skolinimosi kas-
tams, padidéjimg Sie bankai perkelty savo skolininkams, jskaitant ir Lietuvoje veikian-
Cius patronuojamuosius bankus.

Rizika dél finansiniy disbalansy Siaurés $alyse mazina jy finansy rinkas regu-
liuojanéiy institucijy taikomos ir ketinamos taikyti makroprudencinés politikos
priemonés. Nors Sios institucijos vertina taikomas priemones kaip vis dar nepakanka-
mas finansiniams disbalansams panaikinti, rizikos mastas tokiomis priemonémis mazi-
namas. 2014 m. buvo grieztinami kapitalo reikalavimai Svedijos bankams: keturiems
didiesiems nustatytas 3 proc. sisteminés rizikos rezervas (jsigalioja nuo 2015 m.), o
vidaus reitingais pagrjstg kredito rizikos vertinimo metodg taikanciy banky teikiamoms
bisto paskoloms nustatytas minimalus leidZziamas rizikos svoris (25 %); be to, nuo
2015 m. rugséjo jsigalios 1 proc. anticiklinis kapitalo rezervas. Norvegijos bankams
1 proc. anticiklinis kapitalo rezervas nustatytas 2013 m. pabaigoje, jsigalios nuo
2015 m. liepos mén. Danijoje bankams ketinama nustatyti sisteminés rizikos atsargos

% Paskoly, kurioms taikoma fiksuota paliikany norma visg sutarties laikotarpj, palikany jmoky sumai
apskaiiuoti ir toliau bus naudojama aktuali apskaiciuota palikany norma.

2 2014 m. gruodzio mén. 31 d. i§ patronuojangiyjy institucijy gautas finansavimas patronuojamuyjy banky
isipareigojimy struktdroje sudaré 21,0 proc.

34 pav. Biisto kainos Siaurés Europos $alyse
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Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

35 pav. PF|] paskoly ir indéliy (be finansy jstaigy)
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Saltiniai: , Thomson Reuters“ir Lietuvos banko skaiciavimai.
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36 pav. Ekonominiai netikétumai ir akcijy kainy

kintamumas Europoje

(2014 m. sausio mén. 1 d.—2015 m. geguzés meén. 1 d.)
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Saltiniai: ,Bloomberg* ir Lietuvos banko skaitiavimai.

37 pav. Euro ir JAV dolerio ir euro ir svaro sterlingy

valiuty kursai

Europos akcijy kintamumo indeksas VSTOXX

(2006 m. sausio mén. 1 d.—2015 m. geguzés mén. 1 d.)
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Saltiniai: ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.

1.00

0.95

0.90

0.85

- 0.80

0.75

0.70

0.65

0.60

reikalavimus (jsigalios 2019 m.), kurie skirtingose jstaigose sudarys nuo 1 iki 3 proc.
Sios priemonés Siaurés $aliy bankus turéty padaryti atsparesnius galimiems nuosto-
liams, taip pat esama tikimybés, kad jomis bus létinamas kredito augimas.

Auganti Siaurés 3aliy ekonomika, zemas nedarbo lygis ir didelés namy ikiy pa-
jamos daro ty valstybiy finansy sektorius atsparesnius ekonominiams Sokams.
2014 m. visy Siaurés $aliy, i$skyrus Suomijg, realiojo BVP augimo tempai buvo spar-
tesni nei vidutiniSkai euro zonoje, o nedarbo lygis Svedijoje, Suomijoje ir Danijoje —
mazesnis nei ES $aliy vidurkis®®. Siaurés $aliy disponuojamosios pajamos, tenkangios
vienam gyventojui, taip pat buvo vienos didziausiy ES (pvz., Svedijoje tris kartus dides-
nés nei ES Saliy vidurkis). 2015 m. balandzio mén. ataskaitoje TVF irgi pateikia skai-
Cius, rodancius palyginti sparty ekonomikos augimo ir nedarbo lygio mazéjimo tempg
Siose valstybése.

Pastaruoju metu Lietuvos banky priklausomybé nuo iSorinio finansavimo mazé-
jo, todél rizikos, kylancios iS§ patronuojanéiyjy banky veiklos, mastg galima ver-
tinti kaip mazesnj. Lietuvoje veikianciy banky paskoly ir indéliy santykis 2014 m. pa-
baigoje sudare 90,6 proc., o tai 16,6 proc. p. maziau nei prieS metus (2008 m. pabaigo-
je Sis santykis buvo 176,0 proc.). Nors §j rodiklj nemenkai paveiké prie$ euro jvedimg |
bankus sunesti indéliai, atmetus jy jtaka, jis baty lygus apytiksliai 100 proc. Tai rodo,
kad Lietuvos bankai beveik visg savo veiklg finansuoja vietos rinkoje ir yra maziau pri-
klausomi nuo patronuojanciyjy institucijy suteikiamo likvidumo (kai kuriy banky priklau-
somybé nuo iSorés finansavimo Saltiniy vis délto tebéra didelé). Be to, Lietuvoje vei-
kiantys bankai turi nemazai kaip jkaitas Eurosistemoje tinkancio turto, o tai teikia papil-
domy likvidumo rizikos mazinimo galimybiy (daugiau zr. ,Banky atsparumas rizikoms*
Sios apzvalgos | sk.).

STAIGUS RIZIKOS PRIEDY PADIDEJIMAS

Pasaulyje saugaus finansinio turto pajamingumui toliau tebesant menkam, inves-
tuotojai priversti prisiimti daugiau finansinés rizikos, todél staigaus rizikos prie-
dy padidéjimo galimos sukelti problemos tebéra aktualios. Nepaisant mazo nomi-
naliojo BVP augimo ES, karinio konflikto tarp Rusijos ir Ukrainos ir politinio neapibréz-
tumo dél Graikijos vieSosios skolos jsipareigojimy vykdymo, 2014 m. ir 2015 m. pra-
dzZioje pajamingumo buvo vaikomasi beveik visose pasaulio finansy rinkose, turto verté
kilo, o rizikos kaina laikési istoriSkai zema. Minétu laikotarpiu pasitaikydavo, kad kinta-
mumas, nors ir trumpai, vienoje ar kitoje rinkoje staiga padidédavo (zr. 36 pav.), o antri-
nés rinkos likvidumas buvo nedidelis®. Vadinasi, jvykus didesniam $okui, rizikos priedai
gali kisti sparciai. 2015 m. balandzio pabaigoje ir geguzés pradZioje jvykes vyriausybiy
obligacijy pajamingumo pokytis (pvz., Vokietijos 10 m. VVP pajamingumas padidéjo
0,5 proc. p.) rodo, kad investuotojai nerimauja dél galimo finansinio turto pervertinimo ir
jautriai reaguoja j netikétas ekonomines naujienas.

Staigaus ir chaotisko rizikos priedy grjzimo prie istoriniy vidurkiy labiausiai tikeé-
tina priezastis ir toliau yra rinkos dalyviy liilkes¢iy pasikeitimas dél pinigy politi-
kos poky¢€iy. Rinkose visuotinai vaikantis pajamingumo, investuotojy sprendimai vis
labiau grindziami ne fundamentaliaisiais veiksniais, o l0kescCiais dél kity investuotojy el-
gesio (tikimasi vertés iSaugimo, paskatinto kity rinkos dalyviy elgsenos). Be to, 2014 m.
ir 2015 m. pradzioje augusios finansinio turto kainos buvo palaikomos skatinamosios
pinigy politikos ir iSskirtinai Zemo kintamumo rinkose. Pinigy politikai JAV grieztéjant, o
Europoje dar kurj laikg iSliekant ypa¢ negrieztai (zr. ,Finansy rinkos ir ekonomika“ Sios
apzvalgos | sk.), bent valiuty rinkoje artimiausiu metu didesnis kintamumas tikétinas (Zr.
37 pav.). Be to, likesc€iy pasikeitimo priezastys galéty bati pasikeites konflikto Ukrainoje
vertinimas, prastesné, nei tikétasi, ekonomikos plétra arba sutarimo, kaip spresti Graiki-
jos vieSosios skolos problema, neradimas. Tai versty investuotojus uz rizikg prasyti di-
desnés grazos, o tuos investuotojus, kuriems rizika maziau priimtina, atsisakyti turimy
pozicijy. Mazo likvidumo rinkose, vienu metu atsiradus daug pardaveéjy, tai lemty rizikos
priedy iSaugima ir finansinio turto vertés kritimg. 2015 m. balandZio pabaigoje ir gegu-

8 Eurostato duomenimis, 2014 m. pabaigoje nedarbo lygis Svedijoje ir Suomijoje buvo atitinkamai 8,4 ir 8,8
proc., o Danijoje — 6,4 proc. Vidutinis nedarbo lygis visose ES $alyse — 10 proc.

2 Nors rinkose prekiaujamo turto apimtis nebuvo didelé (vertinant i$ istorinés perspektyvos), finansinio turto
verté labai svyravimo. PavyzdZiui, 2014 m. spalio mén. Europos akcijy rinkose (EURO STOXX600) kinta-
mumas tapo 30,3 proc. didesnis nei ankstesnius ty mety ménesius, nors akcijy buvo perleista tik 13,2 proc.
daugiau nei pastaryjy 7 mety vidurkis. Tai rodo, kad pardavéjas turi pasidlyti nemenka nuolaida, kad rasty
pirkéja, skubiai prireikus parduoti turima finansinj turta.



Zés pradzioje padidéjes kintamumas vyriausybiy obligacijy rinkoje rodo, kad rizikos
priedai gali koreguotis ir dél i$ principo teigiamy naujieny, jei jos yra netikétos (pvz.,
spartesnio, nei tikétasi, ekonomikos augimo ar infliacijos rodikliy, artimesniy pinigy
politika siekiamam tikslui).

2014 m. kai kuriose Lietuvos finansy jstaigose svyravimams rinkoje jautraus
turto dalis didéjo, todél jy jautrumas staigiam rizikos priedy kilsteléjimui iSaugo,
taciau visas sektorius isliko gana atsparus. Atsparumui daugiausia jtakos turéjo tai,
kad Lietuvoje veikianciy banky pagal rinkos verte skai¢iuojamo turto dalis (skolos ver-
tybiniai popieriai) 2014 m. sumazéjo ir laikotarpio pabaigoje sudaré 8,6 proc. (pries
metus buvo 10,2 %). Tuo pat metu kredito unijy jautrumas staigiam rizikos priedy iSau-
gimui didéjo: jy skolos vertybiniai popieriai, palyginti su visu turtu, per metus padidéjo
5,7 proc. p. — iki 35,8 proc. (daugiau zr. ,Nesubalansuota kredito unijy sektoriaus raida“
Siame sk.). Nors pastaruoju metu pajamingumo vaikymasis finansy rinkose prekiauja-
my investiciniy priemoniy kainas kelia ir leidzia jy turétojams uzdirbti pelno, rizikos
priedams koreguojantis, Sis finansinis turtas sukelty nuostoliy. Kity finansy rinkos daly-
viy tokio turto dalis kito nuosaikiai, taciau tebebuvo didelé. 2014 m. pabaigoje Lietuvoje
veikianéiy pensijy fondy turto struktdroje skolos vertybiniai popieriai ir jmoniy akcijos
sudaré 92,2, investiciniy fondy — 87,2, o draudimo jmoniq30 — 80,0 proc. Nors visos Sios
istaigos rinkos svyravimams jautry turtg daugiausia laiko iki iSpirkimo, dél nenumatyty
aplinkybiy staiga prireikus turtg parduoti (pvz., rizikos nepersidraudusioms draudimo
imonéms, jei jvyty katastrofinis draudziamasis jvykis), jos taip pat patirty nuostoliy.

2014 m. ir 2015 m. pradzioje investiciniy priemoniy veréiy koreliacija labai suma-
2éjo (zr. 38 pav.). Tai rodo investuotojy reakcija j politinj neapibréztumg euro zonoje dél
Graikijos vieSosios skolos tvarumo. 2011 m. pietiniy euro zonos valstybiy VVP siejo
didelé koreliacija, todél | neigiamas naujienas vienoje kurioje valstybéje investuotojai
reaguodavo brangiau jkainodami rizikg kitose, taCiau 2014 m. pabaigoje ir 2015 m.
pradzioje dél situacijos Graikijoje kity euro zonos valstybiy VVP pajamingumas reiks-
mingai nepakito. Lygiai taip 2014 m. antrojoje puséje padidéjes zaliavinés naftos kainy
ir valiuty rinkos kintamumas nesukélé rizikos perkainojimo kitose finansy rinky dalyse.

Pagrindiniai Lietuvos finansy sektoriaus dalyviai — komerciniai bankai — 2015 m.
dideliy problemy dél vertybiniy popieriy vertés pokycio nebity turéje, nes jy
kapitalo pakankamumas buvo didelis. Darant prielaida, kad 2014 m. pabaigoje visi
banky turéti vertybiniai popieriai yra iSleisti Lietuvos Respublikos Vyriausybés ir atitinka
vidutine rinkoje esanciy tokiy vertybiniy popieriy trukme, apskaiciuojama, kad 1 proc. p.
pajamingumo padidéjimas banky sektoriuje bity sukéles 55 min. eury nuostol; ir viduti-
nj kapitalo pakankamumo rodiklj baty sumazines nuo 21,3 iki 20,8 proc. Kity finansy
sektoriaus dalyviy, iSskyrus kredito unijas, galimybés atlaikyti vertybiniy popieriy svyra-
vimus yra geros dar ir dél to, kad jy jsipareigojimai klientams paprastai blna susije su
finansinio turto vertés svyravimu, t. y. kainy kritimas reiSkia nuostolj ne paciai instituci-
jai, o jos klientams (pvz., investiciniy fondy).

Kadangi staigus rizikos priedy pokytis priklauso nuo iSoriniy veiksniy, kuriems
jtaka daryti sudétinga, Sios rizikos problema turéty biiti sprendziama veiksmus
nukreipiant j Lietuvos finansy jstaigy jautrumo rizikai mazinima. Atsizvelgdamas |
tai, Lietuvos bankas parengé jautriausiy rizikos priedy rizikai Salies finansy jstaigy —
kredito unijy — investavimo | VVP taisykles, kuriomis ribojamos jstaigy galimybés jsigyti
rinkos svyravimams jautriy pozicijy (Zr. ,Kredito unijy sektoriaus reforma“ Sios apzval-
gos lll sk.). Be tokiy konkreciy veiksmy, svarbu ir toliau perspéti rinkos dalyvius apie
grésmes, keliamas perteklinio rizikos prisiémimo finansy rinkose.

ISSUKIAI FINANSUY SISTEMA|

Savivaldos institucijy jsiskolinimas

liga laika didéje savivaldybiy finansiniai jsipareigojimai 2014 m. sumazéjo 3 proc.
Pastaraisiais metais didZiausig susirGpinimg kélusi Vilniaus miesto skola taip pat buvo
mazesné (zr. 39 pav.). 2014 m. ketvirtojo ketvir¢io pabaigoje visi sostinés jsipareigoji-
mai, jskaitant pradelstas mokétinas sumas, sudare 243,7 min. Eur, o tai 6,1 proc. ma-

* Draudimo jmoniy naujausi statistiniai duomenys — 2014 m. tregiojo ketvirg&io.

38pav. 10 m. Europos vyriausybiy obligacijy
metinis pajamingumas
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Saltinis: ,Bloomberg".

39 pav. Vilniaus miesto savivaldybés jsipareigojimai
ir pajamos
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Saltiniai: Finansy ministerija ir Lietuvos bankai skaiciavimai.
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40 pav. Lietuvos savivaldybiy pradelstos mokétinos
sumos

(2011 m.—2013 m.; 2014 m. |-IV ketvirciai)
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Saltiniai: Finansy ministerija ir Lietuvos banko skaiciavimai.

41 pav. Kredito unijy investicijy j VVP kaita

(2010 m. | ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis)
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Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastaba: paveiksle parodyta VVP trukmé yra tokia, kokia buvo [sigijimo metu.

42 pav. Kredito unijy atsparumas pajamingumo
Suoliams

(2014 m. IV ketvirtis)
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+ Bendras nuostolis, virSijantis perskaiciuotq kapitala (skalé desinéje)

LCKU kapitalas (skalé desinéje)
Saltinis: ,Bloomberg*“ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: 1) daroma prielaida, kad kiekviena unija |5 skirtingy trukmiy Siuo
metu prekiaujamus Lietuvos Respublikos VVP eurais yra investavusi sverto
prmctpu pagal likvidumo ataskaitoje pateikty trukmiy réZiuose esancias
igsias vertes; 2) testavimu atsizvelgiama j LCKU turimg prekybinj VVP

portfel[, darant prielaida, kad tokio portfelio vertei sumazéjus, jos narés turés
inesti papildomai kapitalo, proporcingai $iuo metu laikomam LCKU.

Ziau nei prieS metus. Dél to sostinés skolos ir pajamy santykis geréjo ir sudaré
125,4 proc., arba 33,4 proc. p. maziau nei prie§ metus bei 9,6 proc. p. maziau nei nu-
statyti skolinimosi limitai. Vis délto tam daugiausia jtakos turéjo ne reikSmingai pagere-
jes iSlaidy valdymas, o savivaldybiy biudzety pajamy padidinimas centrinés valdzios
perduotoms funkcijoms vykdyti.

Nors savivaldybiy finansiné biiklé ir buvo pageréjusi, jy jsipareigojimy struktura
vis dar buvo netvari. Pavyzdziui, bankams atsisakius finansuoti sostinés savivaldybe,
pastaroji buvo priversta pradelsti vis daugiau mokétiny sumy: 2014 m. ketvirtajj ketvirtj
tokiy sumy buvo 74,8 min. Eur, t. y. 2,5 proc. daugiau nei prie$ metus® (zr. 40 pav.). To
paties laikotarpio Vilniaus miesto savivaldybés pradelsty mokétiny sumy ir metiniy pa-
jamy santykis sudaro 38,5 proc., o visy kity savivaldybiy — vidutinigkai 2,4 proc. Siais
metais pradétas rengti savivaldybiy skolinimosi taisykliy pakeitimo projektas, kurj jgy-
vendinus savivaldybiy jsipareigojimai apimty daugiau skolinimosi ne i§ banky priemo-
niy, todel skolinimosi limity laikymosi statistika taps tikslesné. Projekte taip pat numaty-
ta skolinimosi apribojimy, kai savivaldybé nevykdo jsipareigojimy pagal anks€iau pasi-
raSytas paskoly i$ valstybés biudzeto arba valstybés vardu pasiskolinty 1éSy sutartis
arba néra pasitvirtinusi biudZeto. Si priemoné gali pagerinti savivaldybiy finansy fiskali-
ne drausme.

Nesubalansuota kredito unijy sektoriaus raida

Nors kredito unijy sektoriaus turtas 2014 m. pernelyg sparciai neaugo, jy jautru-
mas rinkos rizikai toliau didéjo. Praéjusiais metais kredito unijy turtas augo nuosai-
kiai (0,6 %), nevirSydamas metinio nominaliojo BVP augimo (3,8 %). Tuo pat laikotarpiu
kredito unijy paskoly portfelis sumazéjo 11,4 proc., o paskolos, teikiamos asocijuotie-
siems nariams (tokiy paskoly augimas daugiausia ir lémé disbalansus 2010-2013 m.),
mazeéjo ketvirtadaliu. Kita vertus, kredito unijy paskoly portfelio mazéjimg i esmés at-
svéré per metus 18 proc. augusios investicijos j VVP. Vis daugiau j VVP kredito unijos
investuoja nuo 2008 m., 0 2014 m. prieaugis lémé tai, kad kredito unijy investicijy j VVP
ir viso turto santykis per metus padidéjo 5,7 proc. p. ir sieké 35,8 proc. (zr. 41 pav.).
Dauguma 2014 m. jsigyty VVP buvo ilgesnés nei 1 m. trukmés, taigi kredito unijy polin-
kis investuoti | vertybinius popierius vaikantis pajamingumo, o ne likvidumo valdymo
tikslais nesikeité.

Didziausia staigaus rizikos priedy padidéjimo rizika dél turto struktiros disba-
lanso 2014 m. kilo toms kredito unijoms, kurios nepriklauso LCKU. Ne LCKU nariy
investicijos | VVP per 2014 m. augo tre¢daliu, t. y. deSimt karty daugiau nei LCKU nariy
(3 % metinis augimas), ir vidutiniSkai sudaré 78,1 proc. ne LCKU nariy turto. ApraSomu
laikotarpiu vertybiniai popieriai sudaré daugiau nei puse viso turto net devyniose i§ dvy-
likos kredito unijy, kurios nepriklauso LCKU, todél galima teigti, kad investavimas j fi-
nansines priemones yra pagrindiné jy veikla.

Lietuvos banko atliktas testavimas nepalankiausiomis sglygomis parodé, kad net
ir dél nedidelio obligacijy pajamingumo Suolio kai kuriy ne LCKU nariy turtas
sumazéty daugiau, negu jos turi kapitalo (zr. 42 pav.). Atliekant §j testavimg, buvo
daroma prielaida, kad visa kredito unijy investicinj portfelj sudaro tik Lietuvos Respubli-
kos Vyriausybés eurais i$reikstos obligacijos®, kurios atitinka faktinio kredito unijy VVP
portfelio terminy struktdra. Buvo testuojamas ir LCKU jautrumas pajamingumo $uoliui,
del kurio naréems tekty proporcingai kompensuoti galimg kapitalo sumazéjimg. Visy
trukmiy obligacijy pajamingumui dgteléjus 3 proc. p. (iki 2007 m. lygio), tokiy kredito
unijy, kuriy patirtas skolos vertybiniy popieriy vertés sumazéjimas virSyty jy kapitalo ly-
gi, baty vienuolika. Dar vienos unijos potencialus turto sumazéjimas virSyty kapitalo lygj
dél papildomo kapitalo jnaso j LCKU. Visy dvylikos kredito unijy nuostolis, kuriam pa-
dengti neuztekty turimo kapitalo, sudaryty 23,5 min. Eur. S kredito unijoms yra patikéta
297,5 min. Eur indéliy. Nesugebant Siy indéliy grazinti, trikstamas léSas turéty kom-
pensuoti V| ,Indéliy ir investicijy draudimas®.

Siekdamas riboti kredito unijy sektoriaus pazeidziamuma rinkos rizikai, Lietuvos
bankas parengé kredito unijy investavimo j ne nuosavybés vertybinius popierius

% Be to, 2015 m. Vilniaus miesto savivaldybé privalés refinansuoti 33 min. Eur paskoly (ir sumokéti 9,6 min.
Eur paltkany), todél grei¢iausiai bus priversta pradelsti dar daugiau mokétiny sumy arba skolintis brangiau.
%2 Tikétina, kad faktiniuose kredito unijy portfeliuose vertybiniy popieriy yra ir rizikingesniy nei Lietuvos Res-
publikos Vyriausybés obligacijos, taigi tikroji pajamingumo Suolio jtaka unijoms baty Siek tiek didesne.



taisykles. Kadangi pagrindinis kredito unijy tikslas yra nariy skolinimo poreikiy tenkini-
mas, j ne nuosavybeés vertybinius popierius investuojama turi bati tik likvidumo valdymo
tikslais. Todél Lietuvos banko parengtomis taisyklémis nustatomi reikalavimai dél kredi-
to unijy turimy laikinai laisvy 1éSy investavimo, vertybiniy popieriy portfelio sudarymo ir
tokio portfelio rizikos vertinimo. Pavyzdziui, numatoma, kad investavimo | vertybinius
popierius veikla turi bati apibrézta kredito unijos veiklos strategijoje ir tokios investicijos
neturi sudaryti daugiau kaip 35 proc. unijos balansinio turto, o investicijos | Zemesnio
reitingo vertybinius popierius turi bdti diversifikuojamos ir neturi sudaryti daugiau kaip
30 proc. viso unijos vertybiniy popieriy portfelio. Parengtos taisyklés 2015 m. pradzioje
buvo pateiktos rinkos dalyviams ir, kaip tikimasi, Siemet bus jtvirtintos Lietuvos banko
valdybos nutarimu.

3intarpas. Kibernetinio saugumo uztikrinimas

Kibernetiniais nusikaltimais paprastai vadinama jvairiy rasiy nusikalstama veika, kai kompiuteriai ir informacinés sistemos nau-
dojami kaip nusikaltimo priemonés arba kaip taikiniai. Valstybés ir visuomeniniam gyvenimui keliantis j kibernetine erdve, pastaroji tapo
patraukliu tam tikry asmeny ir nusikalstamy grupuogiy taikiniu. Pasinaudoje programy spragomis, Zmoniy neatidumu ar aplaidumu, nusikal-
téliai gali visiSkai sutrikdyti vieSujy paslaugy teikima, pazeisti ypatingos svarbos Salies infrastruktiirg ar masiskai paviesinti asmens duome-
nis. Taip gali biti padaryta didelé Zala nacionaliniam saugumui, Salies Gkiui, valstybés ir visuomenés interesams.

Kibernetinés erdvés saugumo uztikrinimas yra naujas iSSiikis visuomenei, reikalingas naujy sprendimy. Dél Sios srities iSskirtinumo
kyla vieSojo sektoriaus ir daznai ypatingos svarbos infrastruktirg valdancio privaciojo sektoriaus atsakomybés riby nustatymo, saugumo
priemoniy finansavimo, baudZiamosios teisés taikymo ir tarptautinio bendradarbiavimo i$$ikiy. Sias problemas sistemiskai spresti padeda
nacionalinés ir tarpvalstybinés kibernetinio saugumo strategijos bei priemonés joms jgyvendinti. 2011 m. Lietuvos Respublikos Vyriausybé
patvirtino Elektroninés informacijos saugos (kibernetinio saugumo) plétros 2011-2019 m. programa. Joje nustatyti pagrindiniai kibernetinés
erdvés saugumo trikumai — reglamentavimo, koordinavimo ir kvalifikuoty specialisty stoka — ir suformuluoti tikslai bei uzdaviniai, kylantys
siekiant uztikrinti Lietuvos gyventojy, vieSojo ir privaciojo sektoriaus sauguma kibernetinéje erdvéje. 2015 m. sausio 1 d. jsigaliojusiu Lietu-
vos Respublikos kibernetinio saugumo jstatymu Salyje padétas teisinis pagrindas koordinuotai Lietuvos kibernetinés erdvés apsaugai vyk-
dyti. Jstatyme nustatyta kibernetinio saugumo politikg formuojanéiy ir jgyvendinanéiy jstaigy, ypatingos svarbos informacinés infrastruktdros
valdytojy ir kity subjekty atsakomybé ir pareigos, numatyti viesojo ir privaciojo sektoriy bendradarbiavimo badai, jtvirtintos saugumo inciden-
ty pranesimo ir valdymo nuostatos. Siy nuostaty savalaikis jgyvendinimas svarbus, nes elektroniniy ry$iy incidenty skaigius Lietuvoje spar-
Ciai didéja (zr. A pav.).

A pav. UZfiksuoti elektroniniy rysiy incidentai Lietuvoje B pav. Lietuvos banky patirti operacinés rizikos

nuostoliai per metus
(2007 m. | ketvirtis—2014 m. IV ketvirtis) (2008-2014 m.)

Tukst. incidenty, Min. eury
13 12

10 / 10
: /

Sy 11 6
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Kita
El. paslaugos trikdymo atakos
mmmm |nformaciniy sistemy uzvaldymas
Kenkimo programiné jranga

0

o — | ViSO .-.-
Saltiniai: Lietuvos Respublikos rysiy reguliavimo tarnybos nacionalinis 0

elektroniniy rySiy tinkly ir informacijos saugumo incidenty tyrimo padalinys 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(CERT-LT) ir Lietuvos banko skaiciavimai. Saltinis: Lietuvos bankas.

Lietuvos banky sektorius patyré reikSmingy su operacine rizika susijusiy nuostoliy. 2014 m. Sie nuostoliai sudaré apie 1,2 min. Eur
(zr. B pav.). Pastaruosius keleta mety banky diegiamos apsaugos sistemos ir jgyvendinami saugumo didinimo projektai operacineés rizikos
nuostolius leido sumazinti. Kita vertus, informavimo apie tokius nuostolius standarty néra, todél esama rizikos, kad dalis banky, nenorédami
pakenkti savo reputacijai, jy tinkamai neatskleidzia ir neinformuoja atsakingy institucijy. Taigi, banky patiriami su operacine rizika susije
nuostoliai galéjo bati didesni, negu rodo banky pateikti duomenys. Jie galéty bati suskirstyti j kylancius i$ vidaus (pvz., dél netinkamai orga-
nizuojamy procesy jstaigos viduje) ir j kylancius i$ iSorés (pvz., dél nusikalstamos veikos). Pirmosios rasSies operacinei rizikai mazinti tiek
komerciniai bankai, tiek Lietuvos bankas yra jgyvendine daug iniciatyvy (pvz., Lietuvos banko parengti Reikalavimai internetu atliekamy
mokeéjimy saugumui, jsigaliosiantys 2015 m. lapkricio 1 d.), o antrosios riSies operacinés rizikos Saltiniai tebéra nemenkas i$Sukis, todél
ateityje reikés papildomy sprendimy ir investicijy j banky informacines sistemas. Kibernetiniai nusikaltimai priskiriami prie pastarosios rasies
operacinés rizikos. 2014 m. dél jy banky patirti nuostoliai (man-in-the-middle ataka) sudaré apie 60 tikst. Eur. Be to, kibernetiniy nusikalti-
my vykdytojai 2014 m. buvo parenge apie 100 tikst. Eur pervedimy | kitas saskaitas (tai duomeny vagystés, arba phishing atakos), taciau
Sios operacijos buvo uzblokuotos ir bankai dél to nuostoliy nepatyré. Vadinasi, banky sektorius Lietuvoje kol kas palyginti atsparus kiberne-
tiniams nusikaltimams, taciau, neskyrus tam reikiamo démesio, kaip rodo tarptautiné patirtis, galima patirti reikSmingy nuostoliy.

Be tarptautinio bendradarbiavimo valstybés pastangos apsaugoti kiberneting erdve buty mazai veiksmingos. 2013 m. Europos
Komisija paskelbé kibernetinio saugumo strategija, kuria siekiama didinti informaciniy sistemy atsparuma elektroniniams nusikaltimams,
stiprinti ES tarptautine kibernetinio saugumo politikg ir kibernetine gynyba. Kartu su Sia strategija Europos Komisija pateiké ES direktyvos
dél tinkly ir informaciniy sistemy saugumo pasialyma. Tikimasi, kad direktyva bus paskelbta 2015 m. ir jpareigos ypatingos svarbos infrast-
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ruktliros objekty operatorius pranesti apie pagrindinius saugumo incidentus, padés valstybéms naréms ir Europos Komisijai keistis informa-
cija apie saugumo rizikas. Kaip ES atsakas j kibernetines rizikas taip pat jsteigti skirtingose srityse veikiantys kompetencijos centrai, kurie
teikia pagalbg ir rekomendacijas Europos institucijoms ar valstybéms naréms. Tai Europos tinkly ir informacijos apsaugos agentira (angl.
European Network and Information Security Agency, ENISA) ir Europolo Europos kovos su elektroniniu nusikalstamumu centras (angl.
European Cybercrime Centre, EC3). ENISA analizuoja kylancias kibernetinés grésmes, konsultuoja atsakingas institucijas, stiprina bendra-
darbiavima tarp privaciojo ir vieSojo sektoriy, rengia informacines kampanijas, padeda nacionalinéms policijos pajégoms vykdyti operacijas,
kai elektroniniy nusikaltimy jtariamieji blina pasklide po jvairias pasaulio vietas. EC3 orientuojasi j organizuoty nusikalstamy grupuociy
neteisétg veiklg internete ir tuos nusikaltimus, kurie kelia pavojy ES infrastruktdrai bei informacijos sistemoms.

Kibernetiniy grésmiy valdymui Lietuvos banko veikloje bus skiriama daugiau démesio. Lietuvos bankas, kaip ir kitos institucijos, yra
kibernetiniy ataky objektas, nes vykdo finansy sistemos ir jos infrastruktiros priezidra, disponuoja konfidencialia Eurosistemos informacija,
teikia visuomenei svarbias vieSagsias paslaugas, saugo asmens duomenis (pvz., Paskoly rizikos duomeny bazéje). Nereguliariai Lietuvos
gos priemones. Be to, Lietuvos banko iniciatyva jau jgyvendinamos saugumg didinancios priemonés. Pavyzdziui, komerciniai bankai pa-
laipsniui pereina nuo jprasty kody korteliy, kurios naudojamos jungiantis prie elektroninés bankininkystés sistemos, prie kody generatoriy.
Ateityje numatoma skirti dar daugiau démesio kibernetiniy grésmiy Lietuvos banko prizidrimose mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemose valdymui. Taip pat numatoma stiprinti bendradarbiavimg su Lietuvos kibernetinio saugumo politikg formuojancéiomis ir jgyvendi-
nanciomis jstaigomis dél finansy sistemos atsparumo kibernetiniams nusikaltimams didinimo.

TESTAVIMAS NEPALANKIAUSIOMIS SALYGOMIS

43 pav. Lietuvos realusis ketviréio eksportas pagal Siekiant kiekybiSkai jvertinti banky atsparuma nustatytoms rizikoms, Lietuvos
scenarijus banke reguliariai atliekamas banky sektoriaus testavimas nepalankiausiomis sa-
lygomis. Banky mokumas testuojamas vertinant makroekonominés aplinkos pokyciy
poveikj banky kredito nuostoliams ir pelningumui, testavimo laikotarpis apima dvejus
metus, t. y. modeliuojamos pagrindinés banky pelno (nuostolio) ir balansinés ataskaitos
eilutés nuo 2015 m. pirmojo ketvirc€io iki 2016 m. pabaigos. Banky sektoriaus atsparu-
7 mas aptarty riziky visumai jvertinamas sudarant du skirtingus makroekonominius sce-
narijus: nepalanky (ilgai trunkantis uzsienio paklausos sumazéjimas) ir krizés pasikarto-
jimo scenarijy (pagrindiniy makroekonominiy rodikliy raida atkartojamos esminés
5 2008-2009 m. vykusios krizés tendencijos). Banky likvidumas vertinamas taikant vien-
kartinius, per trumpa laikotarpj (iki 1 mén.) jvykstancius finansavimo Sokus.

(2008 m. | ketvirtis—2016 m. IV ketuvirtis)

Mird. eury
8

3 Banky mokumo testavimas
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Modeliavimo laikotarpis
e | abiausiai tikétinas scenarijus
Nepalankus scenarijus
Krizés pasikartojimo scenarijus
e Praeities duomenys

Pagrindinis mokumo testavimo tikslas — jvertinti Salies banky sistemos ir jg su-
daranéiy banky® kapitalo pakankamumo rodiklio poky¢ius, jei jvykty nepalankiy
ekonomikos sukrétimy. Atkreiptinas démesys j tai, kad atlikto testavimo rezultatai né-
ra prognozé. PrieSingai, tai mazai tikétiny jvykiy analizé ir pateikiamos iSvados yra sa-
lyginés. Taigi, gautus rezultatus reikia vertinti atsargiai, atsizvelgiant j daromas prielai-
das®. Kaip jprasta, testavimui taikomi ekonometriniai modeliai jvertinami naudojant
44 pav. Lietuvos realiojo BVP pokytis per metus Naujausius turimus duomenis®. Kitas svarbus pakeitimas, palyginti su prie$ metus atlik-
pagal testavimo scenarijus ir ekonomikos nuosmu- tu testavimu nepalankiausiomis sglygomis, yra tai, kad §j kartg atskirai modeliuojamos
kio laikotarpiais _ . . _ N \. . . A

banky palikany pajamos ir palikany iSlaidos. Anks€iau Sis rodiklis buvo modeliuoja-
mas kaip grynosios palikany pajamos. Toks pakeitimas padeda tiksliau jvertinti, kaip
paldkany normy pokyciai veikia banky veiklos rezultatus.

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

(2015 m. | ketvirtis — 2016 m. IV ketirtis)

Procentai, pokytis per metus
10 Nepalankus scenarijus yra pagrindinis, juo remiantis daromos iSvados apie ban-

5 1~ - ky atsparuma. Sis scenarijus grindZiamas prielaida apie stipry paklausos sumazéjimg
R~ - = pagrindinése Lietuvos eksporto rinkose. Kritusi uZsienio paklausa testavimo laikotarpiu
. S op & / nerodyty atsigavimo Zenkly ir jos lygis iSlikty Zemas, dél to Lietuvos eksportas smukty

N \\\_/’ / apie 20 proc. (Zr. 43 pav.). MaZesné uZsienio paklausa skatinty jmones atidéti investici-
10 \m ju planus, mazinti gamybg bei pristabdyti darbo uzmokescio augima arba dalj darbuoto-
-15 o jy atleisti. Be to, daroma prielaida apie grynyjy perlaidy i$ uzsienio sumazéjima. Dél to
-0 mazeéty gyventojy disponuojamosios pajamos, o véliau ir vartojimas. Toks scenarijus

t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t+6 t+7 t+8
Labiausiai tikétinas scenarijus Ketvirciai

Nepalankus scenarijus

Krizés pasikartojimo scenarijus
= == = = = Palyginti: 2008-2009 m. krizé
== == == Palyginti: 1998-1999 m. krizé

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: t = 2015 m. | ketvirtis.

* | mokumo testavimg jtraukiami bankai, kuriy kredito rizika sudaro didele jy kapitalo strukttros dalj: AB
SEB bankas, AB DNB bankas, AB Siauliy bankas, AB Citadele bankas, Swedbank, AB, ir UAB Medicinos
bankas. Testavimui naudojami banky veiklos rezultaty duomenys iki 2014 m. ketvirtojo ketvirgio.

3 Taikomos tarptautinéje praktikoje jprastos nekintanéio balanso prielaidos (angl. static balance sheet): 1)
per testuojama laikotarpj banky paskoly portfelio struktdra lieka nepakitusi; 2) natdralig portfelio amortizaci-
ja kompensuoja suteikiamos naujos paskolos, todél paskoly portfelis (bendraja verte) nekinta; 3) jei per te-
stuojama laikotarpj uzdirbta pelno, tai jis naudojamos kapitalui didinti; 4) bankai nemoka dividendy ir nedidi-
na kapitalo jokiomis kitomis priemonémis; 5) pagal rizikg jvertinto turto pokycius lemia tik paskoly portfelio
kokybés pokyciai; 6) banky priezidros ir valdzZios institucijos nesiima veiksmy ekonomikos sukrétimo pada-
riniams Svelninti; 7) nejtraukiami banky galimi priimti strateginiai sprendimai ir jy jtaka kapitalo pakankamu-
mo rodikliui.

* Plagiau apie testavimo nepalankiausiomis sglygomis metodikg rasoma Lietuvos banko leidZiamame
moksliniame leidinyje ,Pinigy studijos*: http://www.Ib.It/pinigu_studijos_ 2015_m_nr_1#page=75.
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lemty bendrg ekonomikos raidos sulétéjima (didZiausias nuosmukis vykty 2016 m.
pirmajj ketvirtj) ir nedarbo lygio padidéjimg 2015-2016 m. (zr. 44 pav.). Dél prastesnés
imoniy ir gyventojy finansinés buklés blogéty banky paskoly portfelio kokybé, iSaugty
kredito nuostoliai.

Krizés pasikartojimo scenarijus sudarytas remiantis makroekonominiy rodikliy
kaita 2008-2010 m. (atkartojamos esminés to laikotarpio rodikliy tendencijos).
|vertinant dabarting ekonomikos bukle ir atsizvelgiant j tai, kad Gkio plétra daug darnes-
né nei pries krize, tokio paties dydzio sukrétimo pasikartojimas laikytinas labai mazai
tiketinu. Taciau Sis scenarijus padeda palyginti banky atsparumg su buvusiu pries fi-
nansy krize. Labiausiai tikétinas scenarijus naudojamas kity testavimo scenarijy rezul-
tatams palyginti ir banky veiklos tvarumui esant labiausiai tikétinai Gkio raidai jvertinti.
Sis scenarijus yra sudaromas remiantis oficialiomis Lietuvos banko makroekonominés
raidos prognozémis, paskelbtomis 2015 m. kovo men.* Svarbiausi makroekonominiai
rodikliai pateikiami ir jy kaita pagal visus scenarijus parodoma 3 lenteléje.

Pagal nepalanky scenarijy banky per testavimo laikotarpj patiriami kredito nuo-
stoliai siekty 655 min. Eur. Kredito rizika iSlieka pagrindinis nuostoliy $altinis Lietuvos
banky sektoriuje. Numatant nepalanky scenarijy, daromos prielaidos, kad dél suprasteé-
jusio skolininky mokumo bankai patirty kredito nuostoliy ir jie labiausiai i8augty 2015 m.
antrojoje puséje ir 2016 m. pradzZioje. Per testavimo laikotarpj patiriami kredito nuosto-
liai sudaryty mazdaug 27 proc. banky nuosavybés. Krizei pasikartojus, vykty didesnis
ekonomikos nuosmukis, todél ir kredito nuostoliai pagal krizés pasikartojimo scenarijy
baty didesni: 2015-2016 m. banky kredito nuostoliai siekty 837 min. Eur. Dél sumaze-
jusio paskoly portfelio ir pasikeitusios jo struktdros kredito nuostoliai absoliuiaisiais
dydziais baty mazesni nei nuostoliai, patirti per 2008—2009 m. krize (santykiniai nuosto-
liai blty panasas).

Pagal nepalanky scenarijy testavimo laikotarpiu gaunamas veiklos pelnas (iki
patiriant kredito nuostoliy) biity apie 32 proc. mazesnis nei pagal labiausiai tike-
ting scenarijy. Banky veiklos pelnas yra vienas pirmyjy Saltiniy kompensuojant pati-
riamy kredito nuostoliy dalj. Modeliuojant veiklos pelng (iki kredito nuostoliy) daroma
prielaida, kad nuo 2015 m. dél euro jvedimo sumazéja banky paslaugy ir komisiniy
pajamos. Pagal skirtingus testavimo scenarijus banky paslaugy ir komisiniy pajamos
baty apie 20-25 proc. mazesnés nei 2014 m. Be to, pagal nepalanky scenarijy pras-
tesné ekonomineé raida ir padidéjes nemokiy klienty skai€ius lemty mazesnes veiklos
pajamas nei pagal labiausiai tikéting scenarijy.

Testavimo nepalankiausiomis salygomis rezultatai rodo, kad banky sektorius turi
pakankamai kapitalo ir yra atsparus ekonomikos sukrétimams, taciau keliems
bankams turimg kapitalg reikéty padidinti. Banky sektoriaus atsparumas daugiausia
paremtas Siuo metu esanciu dideliu kapitalo pakankamumu ir sugebéjimu uzdirbti stabi-
lias veiklos pajamas. 2014 m. pabaigoje banky sektoriaus kapitalo pakankamumo
svertinis vidurkis sieké 21,1 proc., o per testavimo laikotarpj pagal nepalanky scenarijy
Sis rodiklis sumazeéty iki 17,8 proc. (Zr. 45 pav. ir 46 pav.). 2016 m. pabaigoje testuoja-
my banky kapitalo pakankamumo svertinis vidurkis pagal nepalanky scenarijy baty
3,9 proc. p. mazesnis nei pagal labiausiai tikéting scenarijy (zr. 47 pav.). Nors apskritai
banky sektorius yra pakankamai atsparus nepalankiam scenarijui, taciau trys bankai
pazeisty 10,5 proc.”’ kapitalo pakankamumo reikalavimg. Kad visy banky kapitalo
pakankamumo rodiklis atitikty minétg normatyvag, trims bankams reguliuojamajj kapitalg
reikéty padidinti apie 17,6 min. Eur®. Pagal krizés pasikartojimo scenarijy svertinis
banky sektoriaus kapitalo pakankamumo rodiklis sumazéty iki 16,4 proc., o bendras
kapitalo stygius siekty 29,9 min. Eur. Palyginti su banky sektoriaus dydziu, testavimo
metu jvertintas kapitalo trikumas néra reikSmingas, kad kelty rizikg sektoriaus stabilu-
mui. Pazymeétina, kad bankai yra gerokai atsparesni nepalankiems sukrétimams nei
2009 m. ne tik del didesnés kapitalo atsargos, bet ir dél mazZesnio jautrumo kredito
rizikai.

% Prieiga per interneta: http://www.lb.lt/makroekonomines_prognozes.

3" Minimalus 8 proc. kapitalo pakankamumo reikalavimas papildytas 2,5 proc. kapitalo apsaugos rezervo
reikalavimu, jsigaliosian¢iu 2015 m. birzelio 30 d.

* Pagal nepalanky scenarijy nustatoma, kad vienas bankas paZeisty minimaly 8 proc. kapitalo pakanka-
mumo reikalavimg. Kad jj tenkinty, bankas turéty kapitalg padidinti apie 6,5 min. Eur.

3 lentelé. Pagrindiniy makroekonominiy rodikliy
kaita pagal testavimo scenarijus

(procentais)
Fak?in_is L;: ;;‘::;i:i Nepalankus lf_riz;és pasikirto-
rodiklis p= jimo
2014 2015 2016 2015 2016 2015 2016
BVP

palyginamosiomis o 26 35 -33 =31 -68 80
kainomis, pokytis i ! ’ ' ' ' '

per metus
Prekiy ir
paslaugy
eksportas
palyginamosiomis
kainomis, pokytis
per metus
Privataus
vartojimo
islaidos
palyginamosiomis
kainomis, pokytis
per metus
Nedarbo
lygis,
vidutinis metinis, 108 9,9 92 17 121 12,7 139
palyginti su darbo
jéga
Darbo
uzmokestis,
kompensacija
vienam
dirbanciajam,
pokytis per metus
Vidutiné
metiné
infliacija, 02 03 16 03 16 03 16
apskaitiuota

pagal SVKI

22 45 50 -121 =il 95 4.4

53 34 40 -15 =31 -104 76

42 30 49 25 09 19 —4.2

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

45 pav. Banky sektoriaus kapitalo pakankamumo
rodiklio kaitos veiksniai pagal nepalanky scenarijy

(2014-2015m.)

Procentai
24

2 - I
20 {- e

18
16
14
12
10

8

oN A~

KPR PelnasPaskoly RT KPR PelnasPaskoly RT KPR
2014 IV vertés pokytis 2015 IV vertés pokytis 2016 IV
ketv. pokytis ketv. pokytis ketv.
Saltiniai: banky duomenys ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: KPR - kapitalo pakankamumo rodiklis, RT - pagal rizikq jvertintas
turtas.

46 pav. Banky sektoriaus kapitalo pakankamumo
rodiklio sklaida pagal nepalanky scenarijy

(2014 m. IV ketvirtis—2016 m. IV ketvirtis)

Procentai
35

30

25

20

0 i i
2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
IV ketv. Iketv. Ilketv. Il ketv. IV ketv. |ketv. Ilketv. Il ketv. IV ketv.

= Kapitalo pakankamumo rodiklio sklaida

Minimalus reikalaujamas kapitalo pakankamumo rodiklis
@ Kapitalo pakankamumo rodiklio svertinis vidurkis

Saltiniai: banky duomenys ir Lietuvos banko skaiciavimai.
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47 pav. Banky sektoriaus kapitalo pakankamumo
rodiklis pagal testavimo scenarijus

(2008 m. | ketvirtis—2016 m. IV ketvirtis)

Procentai
24

22
20 "

N N

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Modeliavimo laikotarpis
e | abigussiai tikétinas scenarijus
Krizés pasikartojimo scenarijus
Nepalankus scenarijus
— Pragities duomenys

Saltiniai: banky duomenys ir Lietuvos banko skaiciavimai.

4 lentelé. Testuojant banky likvidumg taikytos
prielaidos
(procentais)
Standartinis Antrasis Treéiasis
scenarijus scenarijus scenarijus

I8 likvidZiojo turto rinkos vertés atimamas dydis (angl. valuation haircut)

Grynieji pinigai 0 0 0

Lésos, laikomos centriniame

banke, kurias galima panaudoti ® v ©

ES 8aliy vyriausybiy ir kity (ne

ES) auksto reitingo Saliy 5t 10 15
vyriausybiy obligacijos

Kitas didelio ir itin didelio

likvidumo ir aukstos kredito 5-20 10-30 15-40
kokybés turtas

pinigy srautui i$ banko jvertinti

MaZmeniniai indéliai:
- stabils (apdraustieji, kuriy

atsiémimo tikimybé itin men- 5 7 10
ka)
- mazesnio stabilumo (kiti 10 15 20
apdraustieji) 10-30 15-40 20-50
- neapdraustieji

Didmeniniai indéliai:
- stabiliis (operaciniai,

apdraustieji) 5-20 5-20 5-20
- maZesnio stabilumo 20-100 20-100 20-100
(neoperaciniai)

Iskaitoma numatyto pinigy srauto j banka dalis

Sumos, gautinos i$ ne finansy
klienty
Sumos, gautinos i finansy klienty 20-100 15-95 10-90

5-50 5-25 5-15

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

" Dydis, kuriuo sumazinama turto rinkos verté, nustatytas remiantis ECB
taisyklémis, taikomomis jkaitui i§ kredito jstaigy. Lietuvos Respublikos VVP,
kurie sudaro apie 93 proc. §ios banky turto klasés, rinkos verté baty maZinama
0,5-7,0 proc. Verté obligacijy, kuriy likes ilgesnis nei 10 m. terminas, baty
mazinama 5,0 proc. ir daugiau, taigi nepalankiy scenarijy prielaidos yra gana
grieztos.

48 pav. Banky sektoriaus padengimo likvidZiuoju
turtu jvercio sklaida pagal likvidumo testavimo
scenarijus

(2015 m. kovo mén.)

Procentai
1900
pan
900 o T
400 = i8] i
300
200 - 881
100
0
LCR jvertis Standartinis Antrasis Treciasis
2015 m. nepalankus nepalankus nepalankus
kovo mén. scenarijus scenarijus scenarijus
= Rodiklio sklaida
Mediana

®  Banky sektoriaus LCR
LCR rodiklio minimalus reikalavimas

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Banky likvidumo testavimas

Pagrindinis likvidumo testavimo tikslas — jvertinti Salies banky sistemos ir ja
sudaranciy banky likviduma, kuris bty jvykus nepalankiam jy finansavimo suk-
rétimui. Banky sektoriaus atsparumas likvidumo Sokams jvertinamas remiantis paden-
gimo likvidziuoju turtu rodikliu (angl. liquidity coverage ratio, LCR)*. Reikalavimas,
taikomas Siam rodikliui, reiskia, kad bankai turi turéti tiek geros kokybeés likvidzZiojo turto,
kad galéty padengti savo grynuosius pinigy srautus per artimiausias 30 dieny, jei pasi-
tvirtinty nepalankus scenarijus.

ISvados apie banky likvidumo bikle daromos remiantis standartiniu nepalankiu
likvidumo scenarijumi. Salies finansy sektoriaus likvidumo bakle pirmiausia paveikty
neramumai Siaurés $aliy finansy rinkose (plagiau Zr. ,Rizikos, kylangios i§ patronuojan-
Ciyjy banky veiklos®). Standartinis nepalankus likvidumo scenarijus numato bendrg si-
tuacijos finansy rinkoje pablogéjimg. Jis apima vienalaikius likvidumo Sokus, kurie buvo
badingi 2007 m. prasidéjusiai pasaulinei finansy krizei: likvidziojo turto rinkos vertés
sumazeéjimg, mazmeniniy ir didmeniniy indéliy bei kito finansavimo sumazéjima. Taip
pat atsizvelgiama j per artimiausias 30 dieny bankams grazintinas sumas, o sumos, ku-
rias jie tikisi gauti per tg patj laikotarpj, apribojamos. Soky dydziai, numatomi $iuo sce-
narijumi, atitinka LCR skai¢iavimo reikalavimy*® numatytuosius, tik daroma prielaida,
kad ES $aliy vyriausybiy obligacijy rinkos verté sumazéty 5 proc. (skai€iuojant LCR, i
turto klasé jkainojama rinkos verte). Kiti du scenarijai sudaryti taikant tuos pacius, tik
didesnius sukrétimus (Zr. 4 lentele). Sie papildomi scenarijai padeda geriau palyginti
banky likvidumg jvykus itin stipriam likvidumo sukrétimui.

Remiantis standartinio likvidumo scenarijaus rezultatais, darytina iSvada, kad
bankai yra atsparis trumpojo laikotarpio likvidumo sukrétimams. Visi bankai ten-
kinty padengimo likvidZiuoju turtu reikalavima, net jei pasitvirtinty standartinis nepalan-
kus scenarijus. Pagal §j scenarijy, bankams prireikus grazinti dalj klienty indéliy, banky
sektoriaus likvidusis turtas sumazéty apie 43 proc. Sektoriaus LCR rodiklis sumazéty
nedaug — nuo 367,5 iki 361 proc. (Zr. 48 pav.), nes likvidziojo turto sumazéjimo jtaka at-
sverty mazesnis tikétinas pinigy srautas i§ banky. Dviejy banky rodiklis priartéty prie
minimalios LCR ribos, taciau jg vis délto su nedidele atsarga virSyty.

Banky sektorius turi pakankama likvidumo atsarga net itin stipriems trumpalai-
kiams likvidumo Sokams atlaikyti, taiau banky turimas likvidumas néra vieno-
das. Pagal antrajj ir treciagjj nepalankius scenarijus, banky sektoriaus LCR rodiklis vis
dar tenkinty reikalavima — bty atitinkamai 188 ir 103 proc. Siy scenarijy taikymo rezul-
tatai parodé, kad du bankai yra santykinai maziau atsparis dideliems likvidumo $o-
kams. Jie priklauso uzZsienio banky grupéms ir, susiddre su likvidumo problemomis, gali
gauti pagalbg i§ patronuojanciyjy institucijy (tai patvirtino 2008—2009 m. krizé). Be to,
susidarius nepalankiai situacijai rinkoje, bankams leidziama LCR reikalavimg pazeisti,
tik jie turi pateikti plang, kaip pasiekti reikalaujama lygj, ir dazniau teikti likvidumo ata-
skaitas, kad baty uztikrinta visapusiska jy likvidumo biklés stebésena.

* Testavimui naudoti 2015 m. kovo mén. konsoliduoti preliminarlis AB SEB banko, AB DNB banko, AB
Siauliy banko, AB Citadele banko, Swedbank, AB, UAB Medicinos banko ir AB banko ,FINASTA* duome-
nys, jais remiantis apskaiciuotas neoficialus LCR rodiklio jvertis.

“ Kapitalo reikalavimy reglamente (KRR).



l1l. FINANSY SISTEMOS STIPRINIMAS

PAGRINDINIAI PAKEITIMAI FINANSY SISTEMOS
STIPRINIMO SRITYJE

2014 m. ir 2015 m. pirmajj pusmetj Lietuvoje jvyko svarbiy makroprudencinés
politikos sprendimy priémimui ir vykdymui pokyciy — Lietuvos bankui suteiktas
makroprudencinés politikos mandatas ir patvirtinta Makroprudencinés politikos
strategija. 2014 m. rugséjo 24 d. priimti Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo
pakeitimai*® jpareigojo Lietuvos bankg vykdyti makroprudencine politika, kurios tikslas —
prisidéti prie finansy sistemos stabilumo apsaugos, jskaitant finansy sistemos atsparu-
mo stiprinima ir sisteminés rizikos susidarymo mazinimg, kad baty uztikrintas tvarus
finansy sektoriaus jnasas | ekonomikos augimg. Vadovaudamasis $iuo jstatymu, Lietu-
vos bankas 2015 m. kovo 12 d. patvirtino Makroprudencinés politikos strategijq“z. Joje
yra nustatomi pagrindinis ir tarpiniai makroprudencinés politikos tikslai bei priemonés
Siems tikslams pasiekti. Strategijoje numatoma makroprudencinés politikos sprendimy
priémimo ir vieSinimo bei Lietuvos banko bendradarbiavimo su kitomis institucijomis
tvarka. Lietuvos banko jstatymo pakeitimais kartu su Makroprudencinés politikos stra-
tegija yra nustatomi esminiai makroprudencinés politikos sprendimy priémimo ir vyk-
dymo principai Lietuvoje.

Kad buty uztikrinamas finansy sistemos stabilumas, 2015 m. pirmajj pusmetj
priimta teisés akty, sudaranéiy salygas taikyti svarbias makroprudencinés politi-
kos priemones — KRD IV numatytus kapitalo rezervy reikalavimus. 2015 m. kovo
21 d. pagrindinés KRD IV nuostatos perkeltos  Lietuvos teise. Jomis jteisinamas naujy
kapitalo rezervy, skirty struktdrinei ir ciklinei rizikai mazinti, taip pat likvidumo reikalavi-
my taikymas Lietuvos finansy jstaigoms. 5 lenteléje nurodomos 2015 m. numatomos
igyvendinti priemonés. Atsizvelgiant | tai, kad Lietuvoje veikianciy finansy maklerio
imoniy jtaka finansiniam stabilumui néra didelé, nuspresta, kad joms anticiklinio kapita-
lo rezervo reikalavimas nebus taikomas (tokig iSimtj leidzia taikyti KRD IV). Be to, Lie-
tuvos bankas numato iki 2015 m. pabaigos paskelbti kitos sisteminés svarbos jstaigy
sgrasg, o kartu — ir joms nustatytus papildomus kapitalo rezervus, kuriuos Sios jstaigos
privalés sukaupti iki 2017 m. sausio 1 d.

2015 m. pirmajj pusmetj buvo perziiiréti Atsakingojo skolinimo nuostatai ir priimti
pakeitimai, uztikrinantys atsakinga skolinimasi mazy palukany normy salygomis
ir apsaugantys namy ukius nuo perteklinio jsiskolinimo imant ilgos trukmés
paskolas. Lietuvos banko valdyba 2015 m. geguzés mén. 28 d. priéemé Atsakingojo
skolinimo nuostaty pakeitimus®. Pirma, jais nustatyta ne ilgesné nei 30 m. maksimali
paskolos trukmé. Antra, be jpareigojimo taikyti dabar galiojantj 40 proc. DSTI limitg,
kredito jstaigos jpareigojamos uztikrinti dar ir tai, kad Sis dydis sudaryty ne daugiau kaip
50 proc. tvariy namy dkio pajamy, palikany jmokai apskaiciuoti naudojant 5 proc.,
palikany normg. TreCia, kad pakeitimai neturéty jokio poveikio skolinimo apimtims ir
Atsakingojo skolinimo nuostatams badty suteikta lankstumo, Lietuvos bankas nutaré
leisti kredito jstaigoms per kalendorinius metus suteikti 5 proc. naujy paskoly (vertine
iSraiSka) taikant iki 60 proc. sudarantj DSTI, kai toks virSijimas kredito jstaigos yra pri-
pazjstamas kaip pagrjstas ir yra pateisinamas. ISvardyti Atsakingojo skolinimo pakeiti-
mai jsigalioja nuo 2015 m. lapkri¢io 1 d. (plagiau Zr. ,Atsakingojo skolinimo nuostaty
pakeitimai“ S§iame apZzvalgos sk.).

Lietuvos bankas taip pat numato analizuoti kredito dydzio ir jkei¢Giamo turto ver-
tés santykio (LTV) reikalavima. LTV rodikliui taikomas reikalavimas skatina namy
Ukius atsakingai skolintis, mazina jy paskatas sgmoningai nevykdyti skolos jsipareigo-
jimy ir padeda sumazinti banko nuostolius skolininko nemokumo atveju. LTV rodikliui
nustatomas reikalavimas gali turéti poveikj sisteminés rizikos formavimuisi tiek verslo,
tiek kredito ciklo metu, taigi tinkamas LTV rodiklio nustatymas galéty prisidéti prie tva-
resnio finansy sektoriaus jnaso j ekonomikos augimg (daugiau Zr. 4 intarpg).

“! Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo Nr. 1-678 8, 11, 27, 51, 55 straipsniy, 2 priedo pakeitimo ir
istatymo papildymo septintuoju skirsniu ir 52 straipsniu jstatymas (2014 m. rugséjo 18 d., Nr. XII-1097).
Teisés akty registras, 2014 rugséjo 23 d., Nr. 2014-12712.

“2 Lietuvos banko valdybos nutarimas dél Makroprudencinés politikos strategijos patvirtinimo (2015 m. kovo
12 d., Nr. 03-31).

“ Lietuvos banko valdybos nutarimas dél Lietuvos banko valdybos 2011 m. rugséjo 1 d. nutarimo nr. 03-
144 ,Dél atsakingojo skolinimo nuostaty” pakeitimo (2015 m. geguzés 28 d. Nr. 03-90).

5 lentelé. Pagrindinés makroprudencinés politikos

priemonés, taikysimos nuo 2015 m.

Priemoné

Isigaliojimo data

Kapitalo apsaugos rezervas (2,5 %)

2015 m. birzelio 30 d.

Anticiklinis kapitalo rezervas

2015 m. birzelio 30 d.

Kitos sisteminés svarbos jstaigy kapitalo
rezervas

2017 m. sausio 1 d.

DSTI rodiklis

2015 m. lapkri¢io 1 d.

Maksimali paskolos trukmé (30 m.)

2015 m. lapkricio 1 d.
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2014 m. ir 2015 m. pirmojoje puséje toliau vyko kredito unijy sektoriaus pertvar-
kos darbai, kuriais siekta patikimesnio ir patvaresnio Sio sektoriaus indélio j
Lietuvos ekonomikos augima. Lietuvos Respublikos Seimas 2014 m. liepos 17 d.
priémé Kredito unijy jstatymo pakeitimus®, kuriais kredito unijos jpareigojamos sustip-
rinti kapitalo baze ir pagerinti prisimamos rizikos valdyma. Be to, 2015 m. kovo 18 d.
Seimo Biudzeto ir finansy komitetas priémé sprendima®, numatantj pagrindinius kredi-
to unijy veiklos koncepcijos principus. Jais remiantis, bus parengti reikalingi teisés aktai
kredito unijy reformai jgyvendinti (daugiau zr. ,Kredito unijy sektoriaus reforma“ Siame
apzvalgos sk.).

2015 m. yra svarbis ir dél to, kad diegiamos papildomos ir kei¢Giamos esamos
priemonés, susijusios su banky pertvarkymu ir gaivinimu bei indéliy draudimu.
Lietuvos Respublikos finansy ministerija, bendradarbiaudama su Lietuvos banku, vykdo
Banky gaivinimo ir pertvarkymo46 bei Indéliy garantijy sistemy*’ direktyvy perkélimg |
nacionaline teise. Siuo metu rengiami Lietuvos Respublikos indéliy ir jsipareigojimy in-
vestuotojams draudimo jstatymo*® pakeitimo bei Lietuvos Respublikos finansinio tva-
rumo jstatymo49 pakeitimo jstatymy projektai, jie artimiausiu metu turéty bati priimti
Seime. Indéliy ir jsipareigojimy investuotojams draudimo jstatymo pakeitimo jstatyme
bus numatyta su kitomis ES Salimis suderinta indéliy draudimo sistema: bus numatytos
iSimtys, kai draudimo suma gali virS8yti 100 000 Eur, jtvirtintas minimalus 0,8 proc. ap-
draustyjy indéliy sumos sudarantis fondo lygis, kuris turés bati pasiektas iki 2024 m.,
iSdéstyta fondo atkdrimo tvarka ir nustatomas rizika pagristas jnasy j fondg skaiciavi-
mas. Finansinio tvarumo jstatymo pakeitimo jstatymo projekte numatyta pertvarkymo
instituciné sistema, jtvirtintos gaivinimo ir pertvarkymo priemonés bei jy taikymo tvarka.
Sie pakeitimai leis sumazinti neigiamg poveikj ekonomikai, jei banky sistemai igkilty
mokumo sunkumuy.

Perkélus Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyva j nacionaline teise, atsiras
prievolé bankams mokéti papildomus jnasus j banky pertvarkymo fonda, rengti
gaivinimo planus ir tenkinti papildomus minimalius nuosavy lésy ir tinkamy jsi-
pareigojimy reikalavimus. Numatoma 2015 m. antrojoje puséje jsteigti nacionalinj
pertvarkymo fondg, j kurj jmokas mokéty bankai ir reiksmingos investicinés jmonés. Sio
fondo IéSos padéty efektyviai pertvarkyti problemines finansy jstaigas (zr. 5 intarpa). Be
Siy jmoky, bankai privalés tenkinti ir minimaly nuosavy IéSy ir tinkamy jsipareigojimy
reikalavimg (angl. minimum requirement for own funds and eligible liabilities). Pastara-
sis yra numatytas siekiant, kad jstaiga turéty pakankamg nuosavy I€8y ir tinkamy jsipa-
reigojimy atsarga, kuri baty nuraSoma nuostoliams padengti ir paverCiama kapitalu, jei
jstaiga Zlugty. Minimalus nuosavy lésy ir tinkamy jsipareigojimy reikalavimas padeéty is-
vengti Zlunganciy banky gelb&jimo mokesciy mokétojy IéSomis.

4 intarpas. LTV kaip makroprudenciné priemoné ir jg veikiantys veiksniai

Kredito dydzio ir jkei¢Giamo turto vertés santykio, vadinamo LTV rodikliu, ribojimas yra placiai paplitusi makroprudencinés politi-
kos priemoné, kuria siekiama dviejy pagrindiniy tiksly: ribojant skolininko finansinj svertag, mazinti banky prisiimama kredito
rizika, o bumo metu stabdyti pernelyg sparty kreditavimo bei turto kainy augima'. Taigi, nustatant tam tikrg LTV rodiklio vir§utine ribg,
siekiama pazaboti vadinamasias struktdrines banky sektoriaus rizikas, o LTV rodiklio reikalavima keiciant skirtingose finansinio ciklo fazése
siekiama anticiklinio poveikio. Dazniausiai Si makroprudencinés politikos priemoné taikoma biasto paskoloms, taigi ji atitinkamai veikia bisto
rinka. Lietuvos bankui 2011 m. patvirtinus Atsakingojo skolinimo nuostatus, Lietuvoje yra taikomas maksimalus 85 proc. paskolos ir jkei-
¢iamo turto santykis, t. y. teikiant busto paskolg reikalaujama turéti bent 15 proc. blsto vertés sudarantj pradinj jnasg.

“ Lietuvos Respublikos kredito unijy jstatymo Nr. 1-796 2, 4, 5, 9, 10, 12, 13, 14, 15, 16, 18, 22, 23, 24, 26,
27, 28, 29, 30, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39, 42, 45, 47, 52, 53, 58, 61, 62, 64, 65, 70, 74 straipsniy pakei-
timo, jstatymo papildymo 251, 391, 481, 641, 651 straipsniais ir 8, 11 straipsniy pripaZinimo netekusiais ga-
lios jstatymas (2014 m. liepos 17 d., Nr. XII-1047). Teisés akty registras, 2014 m. rugséjo 4, Nr. 2014-
10853.

* Lietuvos Respublikos Seimo BiudZeto ir finansy komiteto sprendimas dél tvarios kredito unijy veiklos
koncepcijos ir joje numatyty keisti Lietuvos Respublikos teisés akty projekty parengimo (2015 m. kovo 18
d., Nr. 109-S-1).

“ Europos Parlamento ir Tarybos direktyva, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo
ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB,
2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (2014 m. geguzés 15 d.,
2014/59/ES). OL L 173, 190-348.

“" Europos Parlamento ir Tarybos direktyva dél indéliy garantijy sistemy (2014 m. balandZio 16 d.,
2014/49/ES). OL L 173, 149-178.

“® Lietuvos Respublikos indéliy ir jsipareigojimy investuotojams draudimo jstatymas (2002 m. birzelio 20 d.,
Nr. IX-975) su pakeitimais ir papildymais.

“ Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatymas (2009 m. liepos 22 d., Nr. XI-393) su pakeitimais ir
papildymais.




LTV rodiklio virSutinés ribos nustatymas pirmiausia padeda sumazinti banko nuostolius skolininko nemokumo atveju, kartu is
dalies mazina ir skolininko nemokumo tikimybe. Kuo zemesneé virSutiné LTV riba (kuo didesni pradinio jnaso reikalavimai), tuo didesné
tikimybé, kad, net ir gerokai kritus bdsto kainoms, uzstato verté bus pakankama skolos jsipareigojimams padengti. Be to, didesnj pradinj
inasa jneses skolininkas prisiima santykinai mazesnius blsto paskolos jsipareigojimus (jo finansinis svertas mazesnis), todél labiau tikétina,
kad jis sugebés juos vykdyti net ir sumazéjus pajamoms, pakilus palikany normoms ar susidarius kitam nepalankiam ekonominiam Sokui.
Esant ribotai skolininko atsakomybei, pradinis jnaSas taip pat mazina paskatas ty¢ia nevykdyti skolos jsipareigojimy. Vis délto teigiamas
LTV ribojimo poveikis skolininko mokumui gali sumazéti, jei pradinio jnaso reikalavimas gerokai sumazinamas apdraudziant paskolg arba
jei skolininkas moka pradinj jnaSg dalimis per gana ilgg laikg, siekdamas jpirkti galimai jo finansiniy galimybiy neatitinkantj bastg. Ypac
nepageidautini ir keliantys grésme skolininko mokumui yra tokie atvejai, kai jis bando iSvengti LTV reikalavimo jj finansuodamas vartojimo
paskolomis ar kitais skolos jsipareigojimais.

Kadangi LTV santykio ribojimas pirmiausia yra orientuotas j banko nuostoliy, galimy patirti, jei skolininkas tapty nemokus, mazi-
nima, su Sia makroprudencine priemone daznai derinamos ir kitos, labiau j skolininko mokumo uztikrinimg orientuotos priemo-
nés, tokios kaip DSTI ar LTI ribojimas. Kredito dydzZio ribojimas atsizvelgiant j faktines skolininko pajamas padeda uztikrinti, kad skolos
isipareigojimai bus vykdomi i$§ pajamy, o ne pardavus uzstatytg turtg. Be to, pastovus LTV reikalavimas turi mazesnj anticiklinj poveikj nei
pastovis DSTI ar LTI reikalavimai. Bisto kainoms didéjant sparciau, negu didéja gyventojy perkamoji galia, sukaupti pradinj jnaSg tampa
Siek tiek sunkiau', tadiau pirkéjai, kuriy pajamos nebeatitinka DSTI ar LTI reikalavimy, tampa priversti imti mazesnes paskolas arba neribo-
tam laikui atidéti basto pirkimg.

A pav. Finansinio akseleratoriaus ir LTV reikalavimy sasajos

Finansinis akseleratorius LTV procikliSkumas
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Siekiant susilpninti finansinj cikliSkuma, numatyta tokia galimybé kaip anticiklinis LTV makroprudencinio reikalavimo keitimas —
maksimalaus LTV rodiklio mazinimas bumo metu ir didinimas nuosmukio metu. Empiriniai tyrimai" patvirtina, kad LTV rodiklio riboji-
mas slopina bisto kainy augima, banky finansinio sverto didéjimg ir turi teigiamg poveikj banko turto kokybei. Taip pat yra empiriniy duo-
meny", patvirtinanéiy, kad LTV, kaip makroprudencinés priemonés, taikymo poveikis yra asimetridkas — stipresnis bumo metu ir silpnesnis

esant nuosmukiui.

Makroprudencinés politikos poziuariu labai svarbu nustatyti maksimaly leisting LTV santykj, nes kredito ir nekilnojamojo turto
bumo metu bankai bina linke Svelninti LTV reikalavimus paskoloms, taip jie sustiprina vadinamojo finansinio akseleratoriaus
efekta ir apskritai finansinj cikliSkuma (zr. A pav.). Finansinis akseleratorius pasireiSkia tuo, kad, didéjant kreditavimo apimciai, kyla
nekilnojamojo turto kainos, o tai savo ruoztu toliau didina kreditavima (kredito paklausa didéja dél investicinés ir spekuliacinés nekilnojamo-
jo turto paklausos, o kredito pasiiilg teigiamai veikia didéjanti uZstato verté). Sis save palaikantis ciklas bty silpnesnis, jei kylant nekilnoja-
mojo turto kainoms reikalaujamo pradinio jnaso suma irgi bent jau atitinkamai didéty, t.y. LTV rodikliai likty pastovis arba mazéty. Vis
delto, vykstant bisto kainy bumui, gyventojy pajamos daznai didéja Iéiau nei bisto kainos, todél sukaupti ISy pradiniam jnasui daugeliui
tampa sunkiau. Susidarius tokioms aplinkybéms, konkurencija banky sektoriuje ir bumo laikotarpiui jprastas optimizmas dél tolesnio basto
kainy didéjimo skatina bankus mazinti pradinio jnaso reikalavimus, t. y. toleruoti LTV rodikliy didéjima. Taigi, LTV rodikliy procikliSkumas
stiprina finansinj ciklg, todél ir yra reikalinga virSutiné LTV riba, kuri §j procikliSkumg leisty sumazinti.

Lietuvoje LTV rodikliai taip pat pasizymi procikliSkumu (zr. B pav.). Ekonominio ir finansinio bumo metu sparciai didéjant basto kai-
noms, gyventojy pajamos ir galimybés sumokéti pradinj jnaSg augo ne taip sparciai, todél bankai Svelnino paskoly teikimo sglygas, o LTV
rodikliai didéjo (zr. C pav.). Vidutinis $alies banky LTV rodiklis didZiausig reikSme (83 %) jgijo 2007 m. pirmajj ketvirtj, per patj nekilnojamojo
turto bumo jkarstj. Prasidéjus krizei, vidutinis rodiklis staiga nuo 80—82 proc. sumazéjo iki 73—75 proc. Nuo 2010 m. pabaigos, atsigaunant
basto rinkai, LTV rodikliai vel didéjo, iSskyrus tarpsnj nuo 2011 m. pabaigos iki 2012 m. vidurio, kai, Lietuvos bankui priémus Atsakingojo
skolinimo nuostatus, skolinimo salygos sugrieztéjo. Prie$ prasidedant krizei, iki penktadalio naujy busto paskoly uzstato verté buvo mazes-
né uz paskolos verte dél nepakankamo bisto jperkamumo ir netinkamo rizikos vertinimo.
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B pav. LTV rodikliy procikliSkumas C pav. Busto paskoly salygy vertinimo ir LTV rodiklio sarysis

(2005 m. | ketvirtis—2014 m. Il ketvirtis)
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Procentai Procenty skirtumas Procentiniai punktai
80 15 100 84
A A
A 70 82
60 7N\ 10 g \ J
40 oA A 5 g ¢ %
VAL WA £3
\ Sz 10— Wi X t -| 78
2 \ Vv 0 £
. \ [ Iy / 7
» £ \
V /~/ R 50 74
20 / 10 = V
-80 4 i 72
—40 V -15 | 1 |
-110 - - - 70
-60 -20 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 o -
mmmm— Paskoly bUstui jsigyti salygy Svelninimas
Bisto kainy metinis pokytis mmmm— Paskoly bstui sigyti salygy grieztinimas
Realiojo BVP metinis pokytis procentais (skalé desinéje) s | TV (skalé deSinéje)
e | TV meetinis skirtumas procentiniais punktais (skalé desinéje) . - )
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, V| Registry centras, Paskoly Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, V| Registry centras, Paskoly
rizikos duomeny bazé ir Lietuvos banko skaiciavimai. rizikos duomeny bazé ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Lietuvos banko atlikta ekonometriné analizé' patvirtina, kad Lietuvoje LTV rodikliai ilguoju laikotarpiu bana susije¢ su kredito ir
bisto rinkos rodikliais bei realigja skolinimosi nasta. LTV rodiklis yra glaudziai susijes su bisto kainy poky¢iais: basto kainoms padidé-
jus 1 proc., tikétinas 0,08 proc. vidutinio LTV rodiklio pokytis ilguoju laikotarpiu. Sis rodiklis didéja ir augant biisto paskoly rinkos aktyvumui,
taciau elastingumas mazesnis (0,02 %). LTV rodiklio priklausomybé nuo realiosios paliikany normos yra neigiama, nes auganti realioji
palikany norma neigiamai veikia busto ir kredito rinka, taip pat yra susijusi su grieztesniu rizikos vertinimu bei grieztesniais reikalavimais
uzstatui. Realiajai palikany normai padidéjus 1 proc. p., LTV rodiklis ilguoju laikotarpiu turéty sumazéti apie 0,11 proc.

'ESRB 2014: The ESRB Handbook on Operationalizing Macro-prudential Policy in the Banking Sector.

! Paskolos émimas ir bisto pirkimas gali bdti atidétas keliems ménesiams arba neatidétas, jei santaupos pradiniam jnasui yra pakankamos.

" Cerutti E., Claessens S., Laevn L. 2015: The Use and Effectiveness of Macroprudential Policies: New Evidence. International Monetary Fund, Working Paper No.
WP/15/61.

“McDonald C. 2015: When is Macroprudential Policy Effective. Bank for International Settlements, Working Paper No. 496.

" Pritaikytas ekonometrinis paklaidy koregavimo modelis, paaigkinantis vidutinio banky LTV rodiklio kaitg Lietuvoje 2006—2014 m. (analizé vie$ai nepaskelbta).

ATSAKINGOJO SKOLINIMO NUOSTATU PAKEITIMAI

Vyraujancios zemos paliikany normos ir liberalus maksimalios paskolos trukmés
reguliavimas paskatino perziuréti Atsakingojo skolinimo nuostatus. Priimant Atsa-
kingojo skolinimo nuostatus 2011 m. rugséjo 1 d., buvo siekiama prisidéti prie finansy
sistemos stabilumo uztikrinimo skatinant atsakingg kredito jstaigy skolinimo praktika,
rinkos drausme ir veiklos skaidrumg. Be to, priimtaisiais nuostatais siekta sumazinti ne-
proporcingos nekilnojamojo turto kainy kaitos rizika, apsaugoti vartotojus nuo per dide-
lés finansiniy jsipareigojimy nastos ir ugdyti atsakingo skolinimosi jprocius. Nuostatuo-
se reikalavimai kredito jstaigoms, kuriy jos privalo laikytis teikdamos paskolas fiziniams
asmenis, buvo nustatyti ir numatomi taikyti tuo metu vyravusioms ekonominéms ir kre-
dito rinkos sglygoms. Sioms sglygoms pasikeitus ir rinkoje vyraujant itin maZzoms pali-
kany normoms, kyla poreikis uztikrinti, kad namy Gkiai, kaip neprofesionalls finansy
rinkos dalyviai, neprisiimty pertekliniy ilgojo laikotarpio finansiniy jsipareigojimy ir bity
tinkamai apsaugoti nuo rizikos, susijusios su galimu nepalankiu palikany normy pasi-
keitimu ateityje. Be to, Siuo metu galiojantis liberalus, palyginti su atitinkamu reikalavi-
mu kitose valstybése, maksimalios paskolos trukmés ribojimas mazina priimtyjy Atsa-
kingojo skolinimo nuostaty efektyvuma ir namy tkiams leidzia prisiimti jy pajamy neati-
tinkancius jsipareigojimus.

Atsizvelgdamas | rinkoje susikloséiusig situacija, Lietuvos bankas 2015 m. gegu-
zés 28 d. priémeé Siuos Atsakingojo skolinimo nuostaty pakeitimus:

1. Be dabar galiojan¢io 40 proc. DSTI limito, kredito jstaiga jpareigojama
uztikrinti ir tai, kad DSTI baty ne didesnis nei 50 proc., palikany jmokai
apskaiciuoti naudojant 5 proc. palikany normg. Paskoly, kuriy paldkany
norma yra fiksuota visg sutarties laikotarpj, paldkany jmokai apskaiciuoti
taikoma aktuali skolininkui apskai€iuota palikany norma.

2. Maksimali kredito trukmé sutrumpinama iki 30 m.

3. Didesnis, taciau nevirSijantis 60 proc. DSTI rodiklis per kalendorinius me-
tus gali bati taikomas tai paskoly bustui jsigyti sumai, kuri yra ne didesné
nei 5 proc. bendros naujy, per tuos kalendorinius metus kredito jstaigos
suteikty paskoly bastui jsigyti sumos, kai toks virSijimas yra kredito jstai-
gos yra pripazintas pagrjstu ir yra pateisinamas siekiant Atsakingojo sko-
linimo nuostaty tikslo.




Sie pakeitimai jsigalioja nuo 2015 m. lapkri¢io 1 d., ankstesniais nuostatais jteisintas 85
proc. LTV reikalavimas néra keiciamas.

DSTI pakeitimai

Gebéjimo grazinti paskolg vertinimas néra vienodas vyraujant skirtingoms pali-
kany normoms. Atsakingojo skolinimo nuostatuose buvo jtvirtintas reikalavimas, kad
kredito grazinimo jmokos dydzio® ir kredito gavéjo pajamy santykis (DSTI) nevirdyty
40 proc. Palikany normy pokyciai tiesiogiai veikia kredito gavéjo sumokamg paliikany
suma, taigi ir DSTI. Pallkany normoms sumazéjus, atsiranda galimybé skolintis dides-
ne sumg nepazeidziant 40 proc. DSTI reikalavimo. Nuo 2011 m., kai buvo priimti Atsa-
kingojo skolinimo nuostatai, vidutinés busto paskoly eurais palikany normos (kintamoji
dalis kartu su marza) spariai mazéjo ir 2014 m. pabaigoje sudaré 1,9 proc. (zr.
49 pav.). Tokie akivaizdds pokyciai turéjo poveikj namy ukiy galimybéms jsiskolinti: vien
dél palikany pokycio 2014 m. 1 000 Eur gryngsias ménesines pajamas gaunantis
namy tkis, kitoms salygoms nekintant, turéjo galimybe pasiimti apie 40 tikst. Eur di-
desne paskolg, nei baty galéjes prisiimti 2011 m. pabaigoje (zr. 50 pav.). Kai paldkany
normos ateityje kils, tie namy dkiai, kurie, vyraujant mazoms palikany normoms, skoli-
nasi taikant artimg 40 proc. DSTI, §j limitg greiCiausiai virSys ir susidurs su sunkumais
sumokeéti iSaugusias paskolos jmokas.

Naujasis gebéjimo grazinti paskolg reguliavimas nustatytas taip, kad 50 proc.
DSTI riba nebity perzengta palikany normoms padidéjus iki jprasto lygio. Sie-
kiant uZztikrinti, kad gebéjimo grazinti paskolg vertinimas bty mazai jautrus palikany
normy svyravimams, prie jau galiojancio 40 proc. DSTI reikalavimo pridétas reikalavi-
mas uztikrinti, kad kredito gavéjas neturéty skirti daugiau nei 50 proc. savo ménesiniy
pajamy kredito jmokoms mokeéti, kai paskolos palikany normos pakyla iki 5 proc. Tai-
komas 5 proc. palikany normos dydis — tai per pastargjj deSimtmetj suteikty basto
paskoly eurais paliikany normy vidurkis, padidintas vienu standartiniu nuokrypiu®.
Lietuvos gyventojy pajamoms budingas didesnis nei senosiose ES Salyse jy augimas
leidzia kilsteléti papildomo vertinimo ribg iki 50 proc., iSsaugant panasy nemokumo
rizikos lygj. Pavyzdziui, vyraujant 1,9 proc. palikany normoms, namy tkis negalés skirti
daugiau nei 34 proc. savo pajamy paskolos jmokoms mokéti, nes privalés pasilikti
rezervg galimam paskolos i$laidy padidéjimui dél palikany normy pakilimo sugerti. Sis
pakeitimas padés apsaugoti namy tkius nuo perteklinés paltkany normy kitimo rizikos
prisiémimo.

Maksimalios paskolos trukmés ribojimas

Siekdami mazinti ménesines paskolos jmokas, namy ikiai neretai priima ekono-
miskai neracionalius sprendimus, pavyzdziui, ilgesnés paskolos trukmés, o ne
didesnio DSTI. Imdami paskola, jie daznai stengiasi minimizuoti ménesine paskolos
imoka ilgindami paskolos trukme. Skai¢iavimai rodo (Zr. 6 lentele), kad paskolos truk-
més ilginimas nuo 30 iki 35 m. padeda ménesine jmokg sumazinti 8 proc., tatiau pa-
skolos kaing (sumokamy palikany sumg) padidina 16 proc. Paskolos laikotarpio ilgini-
mas nuo 30 iki 40 m. — dar neracionalesnis sprendimas, nes uz 13 proc. mazesnes
paskolos jmokas per visg paskolos laikotarpj namy Gkiui teks sumokeéti 40 proc. dau-
giau pallikany. Taigi, imdami ilgos trukmés paskolas, namy Gkiai neretai nepakankamai
tiksliai jvertina paskolos sgnaudas ir pervertina ménesiniy jmoky taupyma. Be to, tokias
paskolas imti labiausiai yra linke jauni gyventojai, kuriems baty racionaliau skolintis
taikant didesnj DSTI, nes tikimybé, kad jy pajamos augs, yra didzZiausia.

ligos trukmés paskolas paéme namy ukiai dazniau susiduria su paskolos grazi-
nimo sunkumais. Namy dkiy paskolos trukmés ir vélavimo moketi paskolos jmokas
rySio analizé rodo, kad ilgesnés nei 30 m. trukmés paskolas paéme namy Ukiai vélavo
mokéti dazniau, nei trumpesnés trukmés finansinius jsipareigojimus prisi€me skolinin-
kai (zr. 51 pav.) Tokia tendencija patvirtina, jog imdami ilgos trukmés paskolas namy
Okiai daznai prisiima perteklinius finansinius jsipareigojimus, o juos, aplinkybéms pasi-

% Kredito grazinimo jmoky dydis apskaigiuojamas padalijant visy kredito grazinimo ir paltikany jmoky sumg
i$ kredito trukmés, pagal visus jsipareigojimus.

®! Paliikany normy vidurkis apskaigiuotas remiantis 2005-2014 m. duomenimis. Standartinis nuokrypis —
dydis, nusakantis palGkany normy reik8miy sklaidg apie vidurkj, jtrauktas siekiant jvertinti galimus paltkany
normy svyravimus.

49 pav. Biisto paskoly eurais vidutinés palikanos
(2005 m. sausio mén.—2014 m. gruodzio mén.)
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

e N 2UjY bUStO paskoly vidutiné paltkany norma
Vidurkis

Vidurkis plius vienas standartinis nuokrypis
Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

50 pav. Maksimalaus jsiskolinimo ir palidkany normy
sarysis

Vyrauianti paltkany norma, procentai
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Maksimalus paskolos sumos ir namy dkio metiniy pajamy santykis
ASN ribojimas (40 % DSTI, paskolos trukmé 40 m.)

Naujasis ASN ribojimas (40 % DSTI taikant aktualig palikany
norma, 50 % DSTI taikant 5 % paltkany norma, 30 m.)

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.
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6 lentelé. Paskolos trukmés keitimo kaSty pavyzdys

Paskolos truk- Sumokamy pala- . Pet e .
L X imokos pokytis,

meés ilginimas* kany pokytis, % %

Nuo 30 iki 35 m. +16 -8

Nuo 30 iki 40 m. +40 -13

* Skaiciavimai taikomi 87 tikst. Eur paskolai, vyraujant vidutinéms
paliikany normoms.

51 pav. Véluojanciy mokéti jmokas namy akiy dalis
pagal skirtingas paskolos trukmés grupes

(2006-2013 m.)

Procentai

(10-15] (15-20] (20-25] (25-30] (30-35] (35-40] >40

s /8l0jandily moketi namy Gy dalis | 20N paskolos trukme

Vidurkis (ki 30 m.)

Vidurkis (vir$ 30 m.)

Saltiniai: Namy akiy finansinés stebésenos informaciné sistema ir Lietuvos
banko skaiCiavimai.

52 pav. Maksimalios paskolos trukmés riba kitose
Salyse
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Saltiniai: Tarptautiniy atsiskaitymy banko makroprudenciniy priemoniy
panaudojimo duomeny bazé ir centriniy banky duomenys.

keitus, tampa sunku vykdyti. Lietuvoje taikomas maksimali 40 m. paskolos trukmé yra
itin liberalus ribojimas, palyginant su kity Saliy praktika, nes jose daugiausia taikoma
25-30 m. riba (zr. 52 pav.). Pavyzdziui, Estijoje 2014 m. gruodzio mén. jsigaliojo mak-
simalus 30 m. laikotarpis, o didelé dalis maksimalig paskolos trukme ribojanciy valsty-
biy taiko dar grieztesnj — 25 m. — termina.

Atsakingojo skolinimo nuostaty pakeitimy poveikis

DSTI skaiéiavimo pokyéiai paveiks tik nedidele dalj skolininky. Siuo metu namy
dkiy dalis, kuri skolinasi 40 proc. pajamy skirdama paskolos ménesinéms jmokoms
mokéti, néra didelé. VidutiniSkai namy dkiai yra linke prisiimti DSTI, mazesnj nei
20 proc. Remiantis 2013-2014 m. suteikty bdsto paskoly duomenimis, paaiskéja, kad
tik 1,1 proc. skolininky baty neatitike naujy DSTI skaiciavimo reikalavimy ir jy paskolos
baty sudariusios tik 2,1 proc. visy tais metais suteikty paskoly sumos.

Maksimalios paskolos trukmés trumpinimas bty palietes apie deSimtadalj besi-
skolinan€iyjy. 1S 2013-2014 m. paskolas émusiy namy Ukiy 12,4 proc. paskolos gave-
jy paimty paskoly trukmé buvo ilgesné nei 30 m. Siy namy Gkiy paimtos paskolos su-
daré 19,4 proc. per tg laikotarpj suteikty paskoly portfelio.

Bendras Atsakingojo skolinimo nuostaty pakeitimy poveikis skolinimo apim¢iai
turéty bati nedidelis. Skaiciavimai, atlikti naudojant 2013-2014 m. suteikty paskoly
duomenis, rodo, kad tuo laikotarpiu 13,2 proc. paskoly, kurios sudaro 20,8 proc. suteik-
ty paskoly vertés, baty buvusios paveiktos Siy pakeitimy. Nedaug sutrumpinus pasko-
los trukme ir padidinus ménesine jmokg (paskolos trukme reikéty sutrumpinti vidutinis-
kai 4,9 m., o DSTI padidinti 1,3 proc. p.), didzioji dalis Siy paskoly (99,2 %) galéty bati
suteiktos tokio paties dydzio. Pakeitus minétas paskolos savybes, tik 0,8 proc. paskoly,
kurios sudaré 1,7 proc. suteikty paskoly vertés, negaléty bati buvusios suteiktos tokio
paties dydzio. 2013-2014 m. suteikty paskoly portfelis dél to baty sumazéjes tik
0,2 proc., jeigu paskolos, kurias riboja Atsakingojo skolinimo nuostaty pakeitimai, baty
imamos mazesnés vertés. Taigi, pakeitimy poveikis skolinimo apimtims bei namy Gkiy
galimybéms gauti norimo dydzio paskolg baty buves nedidelis.

DSTI padidéjimas dél maksimalios paskolos trukmés sutrumpinimo tik nedaug
paveiks namy ukiy vartojima. Namy Gkiai, kurie dél maksimalios paskolos trukmés
ribojimo turés imti trumpesnio termino paskolas, norédami gauti tokio paties dydZio pa-
skolg, turées mokéti didesnes ménesines paskolos jmokas. 2014 m. suteikty paskoly
duomenimis, tokie namy 0Okiai bty turéje padidinti savo ménesines jmokas vidutiniskai
17 Eur. Per metus visy Siy namy 0kiy papildomos iSlaidos padidéjusioms paskolos
jmokoms padengti bty sudariusios apie 0,003 proc. nominaliojo vartojimo.

Kad Atsakingojo skolinimo pakeitimy poveikis skolinimui buaty neutralus, o kredi-
to jstaigoms Sie nuostatai suteikty pakankamai lankstumo, numatoma galimybé
dalj paskoly teikti taikant didesnj DSTI. Kredito jstaigoms bus suteikta teisé per ka-
lendorinius metus ne didesne nei 5 proc. teikiamy naujy paskoly (vertine iSraiSka) dalj
teikti taikant didesnj, taCiau nevirSijantj 60 proc. DSTI, kai tokj teikimg kredito jstaiga
pripazins pagrjstu ir jis bus pateisinamas uztikrinant Atsakingojo skolinimo nuostaty
tiksly jgyvendinima. 60 proc. limitas pasirinktas remiantis 2006—2008 m. suteikty pasko-
ly DSTI ir vélavimo rySio analize. Pastaroji parodé, kad paskoly, paimty taikant didesnj
nei 60 proc. DSTI, vélavimo daZnis gerokai didesnis®, kad ir koks baty namy tkio gau-
namy pajamy dydis. Taigi, galimybé taikyti didesnj DSTI kredito jstaigoms leis lanks¢iau
reaguoti j netipines situacijas ir patenkinti specialius ribotos dalies klienty skolinimosi
poreikius.

KITOS SISTEMINES SVARBOS INSTITUCIJOS

Pastaruosius kelis deSimtmecius sistemiskai svarbiy banky reikSmingai daugéjo,
o finansy krizé parodé, kad jy gelbéjimo saranga neadekvati. Vienas ryskiausiy
pavyzdziy, kai prireiké reikSmingo valstybés jsikiSimo rekapitalizuojant sistemiskai
svarbius bankus, — Airijos pavyzdys. 2009 m. Airijos vyriausybé rekapitalizavo du di-
dziausius Salies bankus, o 2008-2010 m. garantavo net SeSiy dideliy Airijos banky jsi-
pareigojimy grgzinimg kreditoriams. Dél Siy veiksmy reikSmingai padidéjo Airijos vy-

2 DSTI esant didesniam nei 60 proc., skirtingy pajamy grupiy vélavimo daznis padidéja nuo 3 iki 16 proc. p.



riausybés skola. Kitas rySkus pavyzdys — 2008 m. jvykes Lehman Brothers bankrotas.
Sis pasaulinio banko bankrotas padidino nepasitik&jimg finansy jstaigomis, jy klienty
atsarguma ir sumazino kreditavimo apimtis pasaulyje.

Viena pagrindiniy sisteminés svarbos banky bankroto priezasciy — paskatos
tokioms finansy jstaigoms prisiimti pernelyg didele rizika. Svarbios finansy institu-
cijos tikisi, kad susiddrus su sunkumais, Salies vyriausybé bus priversta gelbéti jas
mokesciy mokeétojy léSomis (rekapitalizuos, suteiks banko kreditoriams garantijas ir
pan.). Tokia situacija mazina banky paskatas uztikrinti tinkamg rizikos valdyma. Jei
vyriausybé su sunkumais susiddrusio banko negelbéty, bankrotas labai neigiamai
paveikty finansy sistemg ir visg ekonomikg. Jei bankrutuoty daug sasajy su kitomis
finansy jstaigomis turinti jstaiga, didelé dalis ty jstaigy patirty nuostoliy ar net bankru-
tuoty. Dél to sutrikty visa finansy sistema, joje kredito iStekliai nebaty tinkamai paskirs-
tomi, jmonéms ir namy Okiams kilty sunkumy ir galiausiai baty neigiamai paveiktas ir
ekonomikos augimas.

Sisteminés svarbos finansy institucijy reguliavimas po finansy krizés pradéjo
reikSmingai keistis. Viena pagrindiniy reformy — visame pasaulyje jgyvendinama
Bazelio priezitros komiteto parengta kapitalo reikalavimy reforma, vadinamasis Bazelio
banky reformy Il paketas™. Sia reforma numatyti didesni kapitalo reikalavimai (papil-
domi kapitalo rezervai) sistemiSkai svarbiems tiek pasaulio, tiek regiono ar $alies mastu
bankams. Didesni kapitalo reikalavimai turéty padidinti Siy jstaigy atsparumg neigia-
miems Sokams. Sistemiskai svarbius pasaulio mastu bankus nustato Finansinio stabi-
lumo valdyba (angl. Financial Stability Board), remdamasi Bazelio banky priezidros
komiteto numatytomis gairémis®, o Salies mastu sistemiskai svarbias institucijas nusta-
tys pacios Salys. Be to, Siuo metu yra aktyviai kuriamas banky pertvarkymo mechaniz-
mas, kuriuo bus siekiama efektyviai ir maziausiais kastais pertvarkyti bankus, susiddru-
sius su nemokumo problemomis.

Kad padidinty sistemiSkai svarbiy banky atsparuma neigiamiems Sokams, ES
Saliy makroprudencinés politikos vykdytojai nustatys savo jurisdikcijai priklau-
sancias sistemiskai svarbias finansy institucijas ir nurodys joms papildomus
kapitalo rezervus. ES mastu papildomus kapitalo reikalavimus sisteminés svarbos
finansy institucijoms numato KRD IV (kitos KRD IV numatomos priemonés aptartos
2014 m. Finansinio stabilumo apzvalgoje)™. Kitos sisteminés svarbos institucijy rezervo
tikslas — sisteminés svarbos finansy institucijas padaryti atsparesnes galimiems nuosto-
liams. Si nuostata suteiks galimybe kompetentingoms institucijoms nustatyti papildoma
kapitalo rezervg vietiniams sistemikai svarbiems bankams, nepripaZintiems reikSmin-
gais pasaulio mastu. Rezervas gali siekti iki 2 proc. viso pagal rizikg jvertinto banko
turto ir bus nustatomas nuo 2016 m. Kriterijai, kuriais remiantis Lietuvos bankas nusta-
tys sisteminés svarbos institucijas, apibrezti Kapitalo rezervy sudarymo taisyklése®, o
is&samesnés $iy institucijy nustatymo gairés yra sudarytos EBI*’. Siy gairiy principus
Lietuvos bankas numato Lietuvos finansy sistemai pritaikyti artimiausiu metu.

Nustatant sisteminés svarbos institucijas, bus atsizvelgiama j jy dydj, svarba
Salies ir visos ES finansy sistemai, tarpvalstybinés veiklos sasajas, jstaigos ir
finansy sistemos tarpusavio susietuma. Kapitalo rezervy sudarymo taisyklés numa-
to, kad nustatant institucijos sistemine svarba reikia remtis bent vienu i$ keturiy kriterijy:
1) dydzio; 2) svarbos ES ar Lietuvos ekonomikai; c) tarpvalstybinés veiklos svarbos; d)
jstaigos ar finansinés grupés ir finansy sistemos tarpusavio susietumo. Sie kriterijai ir
jiems jvertinti naudotini rodikliai yra apibrézti EBI parengtose gairése.

Institucijos dydis yra pirmasis ir bene svarbiausias kriterijus nustatant jos siste-
mine svarba. EBI sillo vertinti banko dydj pagal jo turtg. Pabréztina, kad yra svarbu ne
absoliutus institucijos dydis, o jos sudaroma finansy sistemos dalis. Jei Salies finansy

%3 Basel Committee on Banking Supervision 2011: Basel Ill: A Global Regulatory Framework for More
Resilient Banks and Banking Systems.

* Basel Committee on Banking Supervision 2011: Global Systemically Important Banks: Assessment
Methodology and the Additional Loss Absorbency Requirement.

% 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito
istaigy veikla ir dél rizikg ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezidros, kuria i$ dalies kei¢iama
Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB. OL L 176, 338.

% | jetuvos banko valdybos nutarimas dél kapitalo rezervy sudarymo taisykliy (2015 m. balandzio 9 d., Nr.
03-51). | §j nutarimg yra perkeltos KRD |V direktyvos nuostatos.

" EBI 2014 m. gruodzio 16 d. Gairés dél kriterijy, pagal kuriuos nustatomos Direktyvos 2013/36/ES 131
straipsnio 3 dalies taikymo kitoms sisteminés svarbos jstaigoms (O-SlI) jvertinti, salygos.
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sistemg sudaro labai daug mazy institucijy, kiekvienos jy sisteminé svarba yra maza,
nes, vienai institucijai susiduriant su problemomis, jos vietg galéty uzimti kitos, ir pavie-
nés institucijos gelbéjimas ar pertvarkymas neturéty sukelti dideliy problemy Salies
indéliy draudimo sistemai, pertvarkymo fondui ar valstybés finansams. Kita vertus, jei
finansy sistema yra koncentruota ir joje dominuoja keletas dideliy banky, turin€iy
reikSmingg visos finansy sistemos turto dalj, Siems bankams kilusios problemos Saliai
gali bati sunkiai pakeliamos.

Antruoju kriterijumi jvertinama institucijos svarba ES arba Lietuvos ekonomikai.
Kaip §j kriterijy EBI gairése siiloma naudoti tokius rodiklius: mokéjimo operacijy Salies
viduje verte, privaciojo sektoriaus indéliy suma, jo paskolas, suteiktas ES jsikdrusiems
subjektams. Vien bendro finansy staigos turto vertinimas néra pakankamas, kad baty
galima visiSkai tinkamai apibrézti jos reikSme Salies ekonomikai. Ne maziau svarbi ir fi-
finansy jstaigos reikSmé mokéjimy, paskoly ir indéliy rinkoms, Sios rizikos suvokimas
leidzia finansy jstaigos svarbg jvertinti tiksliau. Jei finansy jstaiga sudaro ypac didele
dalj Salies mokeéjimy rinkos, jai susidlrus su problemomis, Salies ekonomikai dél atsi-
kaitymo problemy kilty nemazy sunkumy, net jei finansy jstaiga ir néra didelé (vertinant
jos turta, palyginti kity finansy sistemos dalyviy turtu). Tokia pati padétis yra ir paskoly
bei indéliy rinkose. Bankai gali veikti ir nepritraukdami reikSmingos indéliy dalies (pvz.,
finansuodami savo veiklg i$ kity Saltiniy, teikdami daug paskoly privac¢iajam sektoriui).
Tokiu atveju bankai, kurie uzima reik§mingas rinkos dalis specifinése rinkose, gali bti
sistemiSkai svarbds, nors pagal kitus kriterijus tokie ir néra. Vienas tokiy pavyzdziy yra
2008 m. JAV kile sunkumai jmonéms Fannie Mae ir Freddie Mac. Sios jmonés bisto
paskoly rinkoje buvo ypac reikSmingos, todél, kad baty iSvengta dar didesniy problemuy,
JAV vyriausybé buvo priversta jas gelbéti®®.

Treciasis kriterijus apima tarpvalstybinés veiklos svarba. EBI sidlo kaip §j kriterijy
naudoti nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy verte, tarpjurisdikciniy jsipareigojimy
verte ir tarpjurisdikcinius reikalavimus. Pastaruosius deSimtmecius reikSminga dalis fi-
nansy jstaigy tapo globalios, kartu stipréjo jy rySiai su kitose jurisdikcijose veikianciomis
finansy jstaigomis. Jei finansy jstaigos yra susisijusios su kitomis $alimis, jose kylan-
Cios problemos gali reikSmingai paveikti ty Saliy banky veiklg, o kartu ir ekonomika.
2008 m. vykstant krizei, didZiausios pasaulio finansy institucijos tiesiogiai buvo susiju-
sios su antrartsiy JAV bisto paskoly rinkos vertybiniais popieriais, t.y. jy turéjo savo
balansuose, todél JAV rinkoje kilusios problemos nuvilnijo per Saliy finansy bei ekono-
mines sistemas. Jei viena Salies finansy jstaiga yra labiau nei kitos susijusi su kitomis
Salimis, Sios jstaigos sisteminé svarba gali bati reikSmingai didesné, nes per jg j Salies
finansy sistemg galéty persiduoti uZsienio valstybiy problemos.

Ketvirtuoju kriterijumi turéty bati vertinama jstaigos arba grupés susietumas su
finansy sistema. EBI gairése silloma Siuo kriterijumi laikyti finansy sistemos vidaus
jsipareigojimus, vidaus turtg ir neiSpirktus skolos vertybinius popierius. Jei finansy jstai-
ga yra susijusi su kitomis finansy sistemos jstaigomis, gali susidaryti domino efektas.
Jis pasireiSkia tuo, kad, vienai institucijai susiddrus su sunkumais ir nevykdant jsiparei-
gojimy, sunkumai gali persiduoti ir kitoms sistemos institucijoms. Vienas i pavyzdziy
yra draudimo bendrovei AIG kilusios problemos. Ji buvo isskirtinai reik§mingas i$vesti-
niy vertybiniy popieriy rinkos dalyvis, ypa¢ kredito rizikos apsidraudimo sandoriy rinko-
je. AlG susiddrus su problemomis, JAV buvo priversta jai padéti, kad jstaigos jsiparei-
gojimy nevykdymas nesukelty domino efekto visoje finansy sistemoje®’.

Lietuvos bankas, kaip uz makroprudencine politika atsakinga institucija, iki
2016 m. paskelbs Lietuvos sisteminés svarbos institucijas. 2015 m. trecigjj ketvirtj
Lietuvos bankas, remdamasis minétomis EBI gairémis, turéty paskelbti kity sisteminés
svarbos institucijy rezervo taikymo sgrangos dokumentg. Jame bus jvardyti ir pagrjsti
rodikliai, pagal kuriuos $alies finansy jstaigos bus priskiriamos prie sistemiSkai svarbiy
institucijy ir kuriais remiantis joms bus nustatomas papildomas kapitalo rezervas. Iki
2016 m. sausio 1 d. numatoma paskelbti sisteminés svarbos institucijy sgrasg ir joms
taikomo papildoma kapitalo rezervo dydj. Sis sgrasas ir papildomo kapitalo reikalavimai
bus atnaujinami kasmet.

%8 Scott F., Fuster W., Tracy J., Vickery J. 2015: The Rescue of Fannie Mae and Freddie Mac. Journal of
Economic Perspectives 29(2), 25-52.
59 McDonald R., Paulson A. 2015: AIG in Hindsight. Journal of Economic Perspectives 29(2), 81-106.



5 intarpas. Banky pertvarkymo fondas ir indéliy draudimo fondas
Banky pertvarkymo fondas

lgyvendinant Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyva, bus pradétas kaupti pertvarkymo fondas, j kurj jmokas turés mokeéti
bankai ir reikSmingos investicinés jmonés. Pagrindinis Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyvos tikslas yra uztikrinti savalaikj ir efekty-
vy Zlunganéiy kredito jstaigy, dideliy investiciniy bendroviy, kai kuriy kity finansy jstaigy pertvarkyma. 2008 m. vykusi finansy krizé parode,
kad finansy sistemai iSkilus sunkumuy, reikSminga dalis kasty, patiriamy siekiant iSsaugoti finansy sistemos stabiluma, gali atitekti mokesc¢iy
mokétojams. Kad dengiant kastus mokesciy mokétojy €Sy baty naudojama kaip jmanoma maziau, Banky gaivinimo ir pertvarkymo direkty-
voje numatomas pertvarkymo fondas. |mokas j jj mokés bankai ir didelés investicinés jmonés, o fondo léSos baty panaudojamos pertvar-
kant problemines finansy jstaigas.

Pertvarkymo fondo léSos padés efektyviai pertvarkyti problemines finansy jstaigas minimaliomis valstybés iSlaidomis. Bankui
iSkilus nemokumo problemuy, nuostoliy dydis gali priklausyti nuo to, kuriuo metu banko turtas yra likviduojamas. Finansy krizés metu dauge-
liui rinkos dalyviy vienu metu bandant parduoti turtg, jo pasidla gali ypac¢ padidéti, o paklausa — gerokai sumazéti. Taigi, parduodant nemo-
kaus banko turtg finansy krizés metu, turto verté bity mazesné, nei jj parduodant per tam tikra ilgesnj laikotarpj. Todél per finansy krizes
pertvarkymo fondo, sudaryto i$ finansy jstaigy jmokuy, |éSos bity panaudojamos probleminiy banky pertvarkymui finansuoti.

Kadangi banky ir investiciniy jmoniy veikla daznai perzengia vienos valstybés sienas, ES bus steigiami ne tik nacionaliniai per-
tvarkymo fondai, bet ir Bendras pertvarkymo fondas. Keliose ES valstybése veikian€iai finansy jstaigai iskilus sunkumu, jai pertvarkyti
gali prireikti visy $aliy indélio. Todél numatyta, kad ateityje nacionalinius pertvarkymo fondus palaipsniui pakeis Bendras pertvarkymo fon-
das. ES valstybés narés jpareigojamos 2015 m. pradéti kaupti nacionalinius pertvarkymo fondus, o per 8 mety pereinamajj laikotarpj, pra-
dedant 2016 m., banky sajungos apimamose valstybése' jie bus sutelkti j Europoje veikiantj Bendrg pertvarkymo fonda. Jmokas j jj mokés
banky sajungos apimamos kredito jstaigos. | nacionalinj pertvarkymo fondg jmokas mokeés tik tam tikros investicinés jmonés.

Bendras pertvarkymo fondas iki 2024 m. turés sudaryti ne maziau kaip 1 proc. draudziamyjy banky sajungos indéliy. Europos
Komisija jvertino', kad toks fondas bty pakankamas prireikus padengti nuostolius, lygius vidutinio dydzio ES banky turimiems tarpbanki-
niams sipareigojimams. Tikétina, kad tokio dydZio jsipareigojimy vykdymo sutrikimas galéty sukelti sistemine rizikg. Esant 1 proc. tiksliniam
lygiui, Lietuvos komerciniai bankai iki 2024 m. j Bendra pertvarkymo fondg turés sumokéti apie 32 min. Eur.

Pertvarkymo fondui sudaryti i$ rinkos dalyviy bus renkamos reguliarios ex ante jmokos, o léSy pertvarkymo veiksmams vykdyti
trukstant, galés buti renkamos ir specialiosios ex post jmokos. Reguliarus ex ante (jstaigos iS anksto mokamas) jnasas | nacionalinj
fonda bus proporcingas jstaigos jsipareigojimuy, iSskyrus nuosavas léSas ir apdraustuosius indélius, ir visy jstaigy, veikianciy toje valstybéje,
isipareigojimy, iSskyrus nuosavas léSas ir apdraustuosius indélius, santykiui (jnasas priklausys ir nuo jstaigos rizikingumo). Jei fondo turimy
lésy pertvarkymo iSlaidoms padengti nepakaks, i$ jstaigy bus renkami specialieji ex post jnasai. Jie bus paskirstyti kaip ir ex ante jnasai ir
negalés bati didesni nei trijy metiniy jnasy suma. Taciau jei jmoka kelty pavojy jstaigos likvidumui ar mokumui, pertvarkymo institucija jmo-
kos mokéjima galés atidéti. ISimtiniais atvejais, jei nepakakty IéSy, jskaitant ex post jnasus, fondas trikstamy léSy galés skolintis.

Planuojama nustatyti tvarka, kad tam tikrais atvejais buty leidziama dalj jmoky j pertvarkymo fonda sumokéti neatSaukiamais
mokéjimo jsipareigojimais. Tokie jsipareigojimai turés buti visiSkai uztikrinti mazos rizikos turtu, j kurj neturéty teisiy jokie tretieji asmenys.
UZstatas turéty bdti tik tokios rasies ir priimamas tik tokiomis saglygomis, kad jj baty galima itin greitai realizuoti. NeatSaukiamus mokéjimo
isipareigojimus turéty bati pareikalauta jvykdyti, jei pritrikty €Sy pertvarkymo veiksmams vykdyti.

Pertvarkymo fondas galés biti naudojamas tik tuo atveju, kai bus iSnaudotos privacios léSos. PrieS naudojant pertvarkymo fondo
|é8as, ne mazesni nei 8 proc. visy banko jsipareigojimy dydZio sudarantys nuostoliai turés bati padengti taikant gelbéjimo privaciomis léSo-
mis priemone, t. y. jsipareigojimy nuraSyma arba pavertimg nuosavybés priemonémis. Be to, pertvarkymo fondo teikiamos léSos negalés
virSyti 5 proc. visy gelbstimosios jstaigos jsipareigojimy.

Indéliy draudimo fondas

Direktyva dél indéliy garantijy sistemy siekiama suvienodinti pagrindinius draudimo principus ES. Sia direktyva nustatomas vieno-
das ES iSmokos dydis (100 000 Eur), suderinami indéliy garantijy sistemy finansavimo mechanizmai, nustatomi jnasai, kurie bus apskai-
Ciuojami atsizvelgiant | atitinkamo nario (kredito jstaigos) rizikos laipsnj. Be to, direktyva siekiama uztikrinti vienodg indélininky apsaugos
lygj visose ES narése. Kad kredito jstaigy paskatos prisiimti rizikg baty tinkamos, numatyta, kad mazesnio rizikingumo kredito jstaigos turés
mokéti mazesnius jnasus nei rizikingesnés. Taip sudaroma galimybé atsizvelgti j kredito jstaigy rizikos pobud; ir skatinti jas rinktis tvarius
verslo modelius.

Siekiant, kad, jvykus kredito jstaigos bankrotui, bet kurios ES Salies indélininky léSos biity operatyviai grazinamos, Direktyva dél
indéliy garantijy sistemy yra derinami indéliy garantijy sistemy finansavimo mechanizmai. Sia direktyva nustatomas minimalus ex
ante fondo dydis ir ex post jnasy dydis. Nustatyta, kad ex ante jnasai turi bati renkami prie$ jvykstant kredito jstaigos bankrotui, o indéliy
draudimo fondo nariy ex post jnasai renkami tada, kai bankrotas jau yra jvykes ir indéliy draudimo fondo turimy finansiniy iStekliy nepakan-
ka indélininkams priklausanéioms sumoms grazinti. Tokios fondo jnasy struktdros reikia, kad baty uztikrintas tinkamas fondo funkcionavi-
mas bet kuriuo laiko momentu. Tikslinis ex ante indéliy draudimo fondo dydis iki 2024 m. liepos mén. 3 d. turés bati ne maziau nei 0,8 proc.
garantuojamujy indéliy vertés. Be to, norint uztikrinti ex ante indéliy draudimo fondo atkirimg, numatoma, kad indéliy draudimo fondui
sumazejus iki maziau nei dviejy trecdaliy tikslinio lygio, baty nustatomi tokio dydzio reguliaris jnasai, kad tikslinj lygj baty galima pasiekti
per Seserius metus. Neeiliniai ex post metiniai jnasai turéty bati ne didesni nei 0,5 proc. apdraustyjy indéliy sumos.

Lietuvoje Direktyvos dél indéliy garantijy sistemy nuostatos bus jgyvendinamos naujuoju Indéliy ir jsipareigojimy investuotojams
draudimo jstatymo pakeitimo jstatymu. Siuo metu Lietuvos Respublikos finansy ministerija, konsultuodamasi su Lietuvos banku, rengia
Sio jstatymo projekta. Be kita ko, jstatyme turés bati nustatytas Lietuvai tinkantis indéliy draudimo fondo tikslinis lygis, ne mazesnis uz nu-
matytg direktyvoje. Numatoma jstatyma priimti iki 2015 m. pabaigos, o rizika pagrjstus jnasus pradéti rinkti nuo 2016 m. pradzios.

Tikétina, kad, priemus naujajj jstatyma, kai kuriy kredito jstaigy mokamos jmokos sumazés. Kredito jstaigos mokama jmoka priklau-
sys nuo naujajame Indéliy ir jsipareigojimy investuotojams draudimo jstatyme nustatyto indéliy draudimo fondo tikslinio lygio, laikotarpio,
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per kurj Sis lygis turéty bati pasiektas, kredito jstaigos rizikingumo ir draudziamujy indéliy kiekio. Lietuvos banko vertinimu, kad fondas baty
pajégus savarankiSkai iSmokeéti draudimo iSmokas jvykus nedideliy kredito jstaigy bankrotams, jo dydis turéty bati ne mazesnis nei 2 proc.
draudziamujy indéliy vertés.

"Euro zonos valstybése ir tose euro zonai nepriklausanciose valstybése, kurios pasirinko dalyvauti Bendrame priezitiros mechanizme.

" Komisijos tarnyby darbinis dokumentas ,Poveikio vertinimas, lydintis pasidlyma dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investici-
niy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies keic¢iamos Tarybos direktyvos 77/91/EEB ir 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB,
2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES ir Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010%, SWD (2012) 166 final.

KREDITO UNIJY SEKTORIAUS REFORMA

2013-2014 m. Lietuvoje bankrutavo 5 kredito unijos, o daliai Siuo metu veikianéiy
kyla sunkumuy. Nors visas kredito unijy sektorius 2014 m. uzdirbo 1,3 min. Eur pelno,
jo nepakako atsverti ankstesniais laikotarpiais patirtiems nuostoliams (2013 m. patirta
11,4 min. Eur nuostoliy, net 20 unijy veiké nuostolingai). Paskoly kokybe apibudinantys
rodikliai 2014 m. dar pablogéjo: specialiyjy atidéjiniy ir paskoly santykis padidéjo 0,4
proc. p. (iki 6,2 %), o neveiksniy paskoly dalis iSaugo 4,2 proc. p. — iki 26,3 proc. pa-
skoly portfelio (placiau zr. ,Nesubalansuota kredito unijy sektoriaus raida“ Sios apzval-
gos Il sk.). Daugumos kredito unijy veikla gerokai nebeatitinka kooperacijos principy: jy
veiklos modelis grindZziamas itin rizikingu skolinimu, didelés apimties investicijomis |
skolos vertybinius popierius ir dideliy palikany indéliais, pritraukiamais i$ silpnais ben-
druomeniskumo rySiais susijusiy nariy. 2015 m. pradzioje suteiktos paskolos sudaré
maziau nei puseg (42,7 %) viso kredito unijy turto ir net trecdalis investicijy atiteko VVP
(35,8 % kredito unijy turto). Siuo metu Lietuvoje taikomas kredito unijy reglamentavi-
mas neuztikrina Sio sektoriaus tvarumo ir nesukuria tinkamy paskaty jgyvendinti pa-
grindinj veiklos tikslg — finansuoti smulkuyjj ir vidutinj verslg bei skolinti savo nariams.

2015 m kovo mén. Seimo Biudzeto ir finansy komitetas pritaré Tvarios kredito
unijy veiklos koncepcijai®. Joje aptariamos priezastys, lémusios batinybe stiprinti
kredito unijy sektoriy, numatomi kredito unijy pertvarkos tikslai ir uzdaviniai, apibréziami
pertvarkos jgyvendinimo principai ir numatomieji koncepcijos jgyvendinimo rezultatai.
Koncepcijg jgyvendinandius teisés akty projektus iki 2015 m. birZelio 10 d. pavesta pa-
rengti Lietuvos Respublikos finansy ministerijai kartu su Lietuvos banku. Siekiant jgy-
vendinti koncepcijoje numatytus kredito unijy sektoriaus pertvarkai keliamus tikslus, ba-
tina keisti Kredito unijy ir Centrinés kredito unijos jstatymus.

Siekiant sustiprinti kredito unijy kooperacija ir integracija bei uztikrinti sektoriaus
savireguliacija, butina atlikti svarbius Centrinés kredito unijos jstatymo pakeiti-
mus. 2015 m. pradzioje kredito unijy sektoriuje veiké 74 kredito unijos ir net 63 i$ jy
priklausé LCKU, taigi reikSminga dalis kredito unijy nebuvo linkusios kooperuotis, veiké
pavieniui. Kaip parodé pastaryjy mety patirtis, tos kredito unijos, kurios veikia nesikoo-
peruodamos, bankrutuoja dazniau (4 i$ 5 bankrutavusiy nepriklausé LCKU). Kad bty
sékmingai sustiprinta sektoriaus integracija ir sukurta efektyvi savireguliacijos sistema,
siektina jstatymuose nustatyti reikalavimus, kad visos kredito unijos priklausyty jas vie-
nijan¢ioms organizacijoms, ir baty leista kurtis naujoms centrinéms kredito unijoms®".
Pasinaudojus kity $aliy (Suomijos, Sveicarijos, Nyderlandy) gergja praktika, Lietuvoje
turéty bati sukurtas efektyvus kredito unijy savireguliacijos mechanizmas. Centrinéms
kredito unijoms priklausancios kredito unijos veikla vykdyty vadovaudamosi paciy pa-
rengtomis ir aukS€iausio valdymo organo patvirtintomis bendrosiomis ir privalomosio-
mis veiklos ir rizikos valdymo taisyklémis. Be to, centrinés kredito unijos turéty jgyti
veiksmingas nariy kontrolés funkcijas.

Norint uztikrinti kredito unijy sektoriaus veiklos tvaruma ir iSvengti kredito unijy
bankroty, bitina sukurti efektyviai veikianéig kryzminiy garantijy sistema. Siuo
metu privalomo kredito unijy mokumo uztikrinimo sistemos néra, todél, kredito unijoms
iSkilus problemuy, jas sunku iSspresti be valstybés institucijy pagalbos. KryZzminiy garan-
tijy sistemos pagrindinis tikslas — jtvirtinti privalomg kredito unijy tarpusavio pagalba ir
kartu apsaugoti jy narius bei mokes¢iy mokétojus nuo finansiniy nuostoliy, galimy patir-
ti kuriai nors kredito unijai susiddrus su problemomis. Tokia sistema uztikrinty, kad
kiekvienas sistemos dalyvis — kredito unijos ir unijas vienijancios organizacijos — baty

| jetuvos Respublikos Seimo BiudZeto ir finansy komiteto sprendimas dél tvarios kredito unijy veiklos
koncepcijos ir joje numatyty keisti Lietuvos Respublikos teisés akty projekty parengimo (2015 m. kovo 18
d., Nr. 109-S-1): http://www.lb.It/n23425/tvarios_kredito_uniju_veiklos_koncepcija.pdf.

® Siuo metu Centrinés kredito unijos jstatyme numatoma, kad Lietuvoje gali veikti tik viena centriné kredito
unija.



http://www.lb.lt/n23425/tvarios_kredito_uniju_veiklos_koncepcija.pdf

finansiSkai atsakingas uz visy sektoriaus dalyviy jsipareigojimus kredito unijy nemoku-
mo ar kitais teisés aktuose nustatytais atvejais. Taip bity sukurtas dar vienas papildo-
mas apsaugos mechanizmas, be veikiancios valstybinés indeliy draudimo sistemos.

Siekiant uztikrinti gyvybinga kredito unijy sektoriaus raida ir atsparuma nepalan-
kiems pokyéiams, bitina keisti kapitalo reguliavimo ir kaupimo tvarka. Siuo metu
galiojantis kapitalo reguliavimas neuztikrina pastovaus, leidzian€io padengti nuostolius
ir tinkamas unijy valdymo paskatas kuriancio kapitalo kaupimo. Tinkamas kapitalas turi
bati apmokétas, nekintantis ir priklausyti kredito unijai. Pajai, kurie Siuo metu sudaro
didzigjg dalj kredito unijy kapitalo, negali bati laikomi tvariu kapitalu, nes juos gana
lengva atsiimti. Salyse, kuriose kredito unijos ar kooperatiniai bankai veikia sékmingai
(Nyderlanduose, Suomijoje, Sveicarijoje), didZioji dalis kapitalo sukaupiama i§ gauto
pelno. Atsizvelgiant j tai, batina jstatymais jtvirtinti prievole kaupti didzZigjg dalj kapitalo i$
pelno, o pajiniu kapitalu turéty bati prisiimami nuostoliai, susidare dél nesékmingos
kredito unijy veiklos.
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STATISTINIYJ DUOMENY PRIEDAI

1 statistiniy duomeny priedas. Pagrindiniai finansinio stabilumo rodikliai

(2009-2014 m.; procentais)

Finansinio stabilumo rodikliai 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Kapitalo pakankamumas
Kapitalo pakankamumas® 12,9 14,8 14,2 15,7 17,6 21,3
I lygio kapitalo pakankamumas® 2 9,3 10,8 12,0 14,6 17,1 20,9
Kapitalo ir turto santykis * 9,4 10,9 10,2 11,4 11,5 11,5
Turto kokybé
E::?I;:waz)aZl;?]ltL);/klirsgaskolq bendragja verte (iSskyrus tarpbanki 19,7 200 16,6 13,6 11,0 6.5
i8 jy paskolos verslui 26,7 25,8 21,1 16,9 13,4 -
i8 jy paskolos bustui jsigyti 5,9 8,3 8,6 8,0 7,0 -
iS jy vartojimo paskolos 14,4 19,8 16,2 15,3 13,1 -
Z;J]\éirgaajgigfa;;?sslgl&gsg?skoIq bendraja verte (iSskyrus tarpban- 15,7 16,7 14,0 114 8.5 72
i8 jy paskolos verslui 22,0 22,5 18,6 14,9 10,7 9,3
iS jy paskolos bustui jsigyti 3,9 5,7 6,0 5,6 4,9 3,9
i$ jy vartojimo paskolos 7,4 10,9 11,3 10,0 8,7 9,2
e I
i$ jy paskolos verslui 4,7 3,3 2,4 2,0 2,8 1,3
iS jy paskolos bustui jsigyti 2,0 2,6 2,6 2,4 2,0 1,7
i$ jy vartojimo paskolos 7,0 8,9 49 5,3 4,4 23
e nes gy o O e e (B o7 g0 70 se 42 aa
i8 jy paskolos verslui® 9,0 10,4 8,9 6,9 5,0 3,6
i8 juy paskolos bstui jsigyti® 1,8 3,0 3,3 3,1 2,6 2,0
i8 jy vartojimo paskolos® 7,6 11,7 11,4 9,8 7,9 6,0
Paskoly nuvertéjimo nuostoliy ir neveiksniy paskoly santykisz’ hebE 33,9 40,2 42,2 40,8 37,9 35,6
Pajamos ir pelningumas
Nuosavybes graza™® -50,8 -3,9 15,8 7,7 8,9 8,1
Turto graza® -3,8 -0,3 1,4 0,9 1,0 0,9
Grynujy palikany pajamy ir visy pajamy santykis 50,6 49,0 58,7 53,7 49,9 39,8
;eilpsissl&n;;}gtr;)tsg;t;;l[(?ls(yblnes veiklos ir operacijy uZsienio valiu 60,3 64.4 60,2 61,9 61,9 _
Personalo iSlaidy ir visy ne paliikany islaidy santykis 13,5 8,1 4,0 9,1 8,8 8,0
Likvidumas
Likvidumo santykis (likvidziojo turto ir einamyjy jsipareigojimy 43,8 44,1 41,2 41,2 43,6
santykis)’
LikvidZiojo turto ir viso turto santykis’ 23,8 23,7 25,1 27,0 31,9
Einamujy jsipareigojimy ir visy jsipareigojimy santykis® 58,5 58,8 67,7 73,1 81,6
3 mén. VILIBOR ir EURIBOR skirtumas, baziniais punktais® 320 49 30 49 18 10
Indéliy ir visy paskoly (iSskyrus tarpbankines paskolas) santykis 68,6 82,2 80,6 85,8 93,3 110,4
I;L;}n;p:;iltlylzslmparelgopmq bankams ir visy jsipareigojimy ban- 423 354 48,9 438 38.9
Turtas
Paskoly (iSskyrus tarpbankines paskolas) ir turto santykis 66,3 66,4 65,3 67,5 65,7 61,1
gi;nsi:tlsgispaskolq ir visy paskoly (iSskyrus tarpbankines pasko- 443 438 44.4 44.9 44.7 471
gl:sﬂggr;.;,zér:tzﬂ:g paskoly ir visy paskoly (iSskyrus tarpbankines 523 506 48,6 47,9 462 443
Skolos vertybiniy popieriy ir turto santykis 8,2 9,1 6,6 6,9 10,2 8,6
Vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy ir turto santykis 54 6,5 4,4 4,7 6,8 6,1
Vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy ir visy skolos vertybiniy 656 711 66.4 68.3 66,8 71.0

popieriy santykis




Finansinio stabilumo rodikliai 2009 2010 2011 2012 2013 2014
|sipareigojimai

|sipareigojimy ir turto santykis 94,4 92,9 91,2 90,2 89,7 89,7
Indéliy ir visy jsipareigojimy santykis 48,2 58,7 57,7 64,2 68,4 75,2
Rezidenty indéliy ir visy indéliy santykis 90,8 88,3 96,1 96,3 97,0 97,0
Fiziniy asmeny indéliy ir visy indéliy santykis 61,3 57,6 58,5 55,9 58,9 60,2
Privaciy ne finansy jmoniy indéliy ir visy indéliy santykis 27,7 29,4 33,2 34,0 33,7 30,5
|sipareigojimy bankams ir visy jsipareigojimy santykis 43,9 35,2 35,7 31,0 28,4 21,7
!s_lpare_lgollmq patronuo;ancmjg banky grupés bankams ir visy 92.9 94.9 95,5 96,6 915
isipareigojimy bankams santykis

!s_lpare_lgollmq patror_1uo;an0|q1q banky grupés bankams ir visy 348 353 30,4 281 21.0
isipareigojimy santykis

|sipareigojimy patronuojanciyjy banky grupés bankams ir visy 88.4 913 87.4 89.4 903

isipareigojimy nerezidentams santykis

Nerezidenty turtas ir jsipareigojimai

Nerezidenty jsipareigojimy ir viso turto santykis 38,9 34,4 33,8 30,5 27,6 20,1

Valiutos kursy pokyciy rizika

Grynosios atvirosios pozicijos uzsienio valiuta ir reguliuojamojo

kapitalo santykis® 2 1,01 0,54 0,62 0,29 0,44 0,54

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastabos: 1) pateikti rodikliai apskaiciuoti remiantis banky sudarytomis konsoliduotosiomis prieZidrinémis finansinémis ataskaitomis ir apima visus Salyje vei-
kiancius bankus bei uZsienio banko filialus; 2) nuo 2008 m. pradZzios finansiniai duomenys renkami naudojant bendras ES FINREP ataskaitas. Tai gali turéti
poveikio kai kuriy rodikliy reikSmei, todél j tai bitina atsiZvelgti analizuojant ilgesne laiko eilute; 3) trumpasis laikotarpis — laikotarpis iki 1 m.

! Be uzsienio banky filialy.

2 Pagal kapitalo pakankamumo skaiciavimo taisykles, patvirtintas Lietuvos banko valdybos 2006 m. lapkricio 9 d. nutarimu Nr. 138.

% Nuo 2014 m. vidurio neveiksnios paskolos yra tos paskolos, kurios yra pradelstos daugiau nei 90 d. ar yra jvertinta, kad skolininkas greiciausiai nejvykdys visy
savo kreditiniy jsipareigojimy, jei nebus realizuota uZtikrinimo priemoné, kad ir kokios baty pradelstos sumos egzistavimo ar vélavimo dieny skai¢ius. Naujasis
neveiksniy paskoly apibréZzimas néra palyginamas su senesniuoju.

* 1ki 2004 m. specialieji atidéjiniai apima atidéjinius, sudarytus bendrai portfelio rizikai padengti.

® Specialieji atidéjiniai apima atidéjinius, sudarytus bendrai ir individualiai vertinamam turtui.

N Grynasis pelnas (nuostolis).

" Likvidziojo turto ir einamuyjy jsipareigojimy apibrézimai pateikti Likvidumo santykio skaiciavimo taisyklése, patvirtintose Lietuvos banko valdybos 2010 m.
geguzés 25 d. nutarimu Nr. 03-58 (Lietuvos banko valdybos 2014 m. gruodzio 23 d. nutarimu Nr. 03-340 $iy taisykliy galiojimas nuo 2015 m. sausio 1 d. pa-
naikintas).

8 Laikotarpio pabaigos duomenys.
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2 statistiniy duomeny priedas. Konsoliduoti pagrindiniai banky veiklos rodikliai

(2015 m. sausio 1 d.; min. Eur)

(%]
0 [11] %) ] . ) — o 2]
£ & £ s 2 g 2y f- 53 £
3 < s 0 T o c 3 2 T g
Balansinés ataskaitos 3 E Q = E ic 5 8 E B 8= ‘ﬁ =L =
straipsnis @ 2 = 5 o5 25 o= og e 2= @
® T =9 o £ 2 Q== Si
7] o a) .8 o 0 o S~ 2 S <
0 = 0 {2 2 < < o= e > 8= g
< 71 < o =) = £ m
B <
Grynieji pinigai ir 1eSos 5801 14880  396,1 108,8 117 56,9 07 26423 13978 40401
centriniuose bankuose
eSS BEIeED I [z 252.4 110,4 142,1 50,3 76,7 12,5 3,7 648,1 2246 872,7
kredito jstaigose
:f)':?mams suteikios pasko- 4 3533 36938 27372 759,0 180,1 115,6 9,9 11798,9 29432 147421
valdzios institucijoms 132,8 516,5 3127 105,9 0,3 0,5 - 1068,7 70,9 1139,6
finansy jstaigoms 2,7 6,3 0,0 3,6 0,5 3,9 - 17,0 112,9 129,9
privagioms jmonéms 21920 12723  1084,6 546,3 66,0 96,2 7,0 52644 12602  6524,6
fiziniams asmenims 1975,8 1898,7 1339,9 103,2 113,3 15,0 2,8 5448,7 1499,2 6947,9
Skolos vertybiniai popieriai  423,3 536,7 231,6 500,9 123,0 31,7 46,3 1893,5 183,6 2077,1
e v il 7,3 - 18 19,3 0,0 = 0,2 28,6 17,6 46,2
popieriai
Kitos turto pozicijos 1178,9 461,4 257,3 176,6 35,8 28,1 2,1 2140,2 211,5 2351,7
I$ viso turto 67452 62905 37662 16149 4273 244.7 62,9 191517 49781 241298
SLEIEs LERLGTTS 17 S g 527 65,6 12014 9,5 70,6 6,2 0,2 26252 21040 472972
kredito jstaigoms
Indéliai: 44695 50134  2101,0 14389 293,4 209,4 53,2 13578,8 2700,7  16279,5
valdzios institucijy 135,7 2322 165,1 49,8 2,4 2,8 0,3 588,3 569,0 1157,3
finansy jstaigy 131,9 124,3 10,3 29,2 0,6 0,4 53 302,0 61,8 363,8
privagiy jmoniy 14531  1038,6 710,7 184.8 150,1 34,2 11,6 35831 13792  4962,3
fiziniy asmeny 27488 36184 12149 11750 140,3 172,0 36,0 9105,4 690,7 9796,1
Isle|§tll s](olos vertybiniai 21.0 35.0 01 _ _ _ 01 56,2 _ 56.2
popieriai
;f)';” Isipareigojimy pozici- 14 108,5 32,3 58,8 18,0 6,7 3,5 418,8 150,0 568,8
I$ viso nuosavybés: 792,0 1067,8 4315 107,8 453 22,5 6,0 2472,9 23,4 2496,3
einamuyjy mety pelnas :
(nuostolis) e 108,0 16,2 111 02 9,8 02 1914 22,1 2135
e s are gel Y 67452 62905 37662 16149 4273 244,7 62,9 19151,7 49781 241298
nuosavybés
Turto graza (RoA), proc.3 0,97 1,84 0,45 0,70 0,07 —4,10 0,24 1,03 0,48 0,92
g:)f:si"ybes graza (RoE), 8,54 10,71 3,81 10,91 0,53 50,59 3,33 8,05 - -
Veiklos rizika ribojan¢€iy normatyvy vykdymas
Kapitalo pakankamumo * 20,5 29,9 16,6 12,3 15,1 12,3 15,7 21,3 - -
Likvidumo ® 32,9 42,8 38,3 55,6 61,4 50,8 89,6 40,2 58,3 43,6
Dideliy pozicijy ’ 21,9 16,7 15,0 17,1 22,6 20,5 23,0 - - -

Saltinis: Lietuvos banko skai¢iavimai.

2 pagal Europos Tarybos direktyva, uZsienio banko filialai neprivalo skelbti finansinés atskaitomybés duomeny. UZsienio banko filialai Banky jstatymo nustatyta tvarka privalo viesai
skelbti filialg jsteigusio banko metines finansines ir konsoliduotgsias ataskaitas bei auditoriaus iSvadg dél $iy ataskaity. UZsienio banky filialuose laikomi indéliai yra draudziami pagal

Salies, jsteigusios filialg, jstatymus.

3 Turto graZa = (einamojo laikotarpio pelnas (nuostolis) | keturiy paskutiniy ketviréiy vidutinis turtas)*100*K; paaiskinimai: K — atitinkamo ketvircio koeficientas (I ketv. — 4, Il ketv. — 2, Ill

ketv. — 4/3, IV ketv. — 1).

4 Nuosavybés graza = (einamojo laikotarpio pelnas (nuostolis) | nuosavybés vidurkis)*100*K; paaiskinimai: nuosavybeés vidurkis skaiGiuojamas ketvirgio, pusmedio, devyniy ménesiy,
mety — tai priklauso nuo periodo; K — atitinkamo ketvircio koeficientas (I ketv. — 4, Il ketv. — 2, Il ketv. — 4/3, IV ketv. — 1).
5 Kapitalo pakankamumo normatyvas — banko skaiciuotino kapitalo ir turto bei nebalansiniy jsipareigojimy, jvertinty pagal rizika, santykis turi bati ne maZesnis kaip 8 procentai.

® Likvidumo normatyvas — banko likvidZiojo turto ir einamujy jsipareigojimy santykis negali bati mazZesnis nei 30 procenty (is reikalavimas galiojo iki 2014 m. gruodzio 31 d.).

7 Dideliy pozicijy reikalavimas (buves maksimalios paskolos sumos vienam skolininkui normatyvas) — jstaigos pozicija vienam klientui ar susijusiy klienty grupei negali virsyti 25 proc.

jstaigos reikalavimus atitinkancio kapitalo arba 150 min. Eur, atsizvelgiant j tai, kuris dydis yra didesnis (plaCiau Ziaréti Reglamento 395 str.).



3 statistiniy duomeny priedas. Pagrindiniai ne finansy jmoniy veiklos rodikliai

(2013-2014 m.; procentais)

PF] paskoly ne

. 2 Pelningy jmo- Finansinis Galimybés Bankroto daz- finansy jmo-
Ekonominés veiklos riis* Pelningumas niy dalis® svertas® grazinti skola® nis® néms portfelio
struktara

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Miskininkysté ir Zuvininkysté 11,6 2,1 71,5 64,5 27,0 60,2 365,7 40,5 5,0 2,6 2,8 2,9
gissyba I LM Em) GLER CEETT 18,0 12,1 78,0 74,4 62,8 55,7 72,1 78,2 11 1,2 0,5 0,5

Apdirbamoji gamyba 2.3 34 69,4 71,9 96,5 92,5 456 72,0 238 26 18,0 15,6
Energijos tiekimas 3,5 -10,7 51,2 53,2 52,5 76,7 68,9 0,0 1,3 1,2 7,6 9,5
Vandens tiekimas 2,4 6,3 53,5 61,0 37,1 36,4 74,1 94,3 2,6 2,6 0,8 1,0
Statyba 34 45 57,3 59,5 1295 1192 36,8 53,9 44 44 8,6 7.2

bD;dme"'”e [P AP RO SR 7 3,9 3,2 69,4 69,8 1372 1253 649 55,1 2,7 2,2 19,3 20,3
Transportas ir saugojimas 51 51 67,7 65,4 66,6 62,9 83,2 80,6 3,1 3,3 5,7 54

Apgyvendinimo ir maitinimo

paslaugos 3,9 2,1 51,7 54,7 195,3 180,5 19,3 16,0 4.7 5,0 2.8 2,6
Informacija ir rySiai 10,0 11,2 60,1 65,1 67,4 70,5 80,1 94,0 1,2 1,6 0,8 0,9

Nekilnojamojo turto operacijos 23,0 23,4 64,6 66,5 113,6 92,2 13,5 16,7 0,7 1,4 28,3 27,7
Sé?gff'”e' moksliné ir techniné 33,1 49,6 61,9 61,3 14,6 15,8 71,2 95,9 46 13 2,6 35
Svietimas 4,0 8,1 56,3 58,9 46,6 46,1 111,5 201,6 1,0 1,9 - -

15 viso’ 45 45 64,1 65,1 72,4 69,9 487 52,4 2,7 26 44,8 44,7

Saltiniai: Jmoniy bankroto valdymo departamentas prie Ukio ministerijos, Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

! Kai kuriy ekonominiy veiklos rasiy pavadinimai yra sutrumpinti.
2 pelno prie§ apmokestinima ir pardavimy santykis per laikotarpj.
3 Pelningy jmoniy dalis, jeinanti j bendrg jmoniy skai€iy, vidutiniSkai per metus.
* |sipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis laikotarpio pabaigoje.
Pelno pries mokescius, amortizacijg ir nusidéveéjima per laikotarpj ir finansiniy skoly laikotarpio pabaigoje santykis.
& Pradéty bankroto procediry skaiciaus per metus ir jmoniy skaiciaus laikotarpio pabaigoje santykis.
7 Sioje lentelés vietoje pateikiant PF| paskoly ne finansy jmonéms portfelio struktiirg yra nurodyta visy paskoly ne finansy jmonéms dalis, palyginti su visu PF/
paskoly portfeliu.
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4 statistiniy duomeny priedas. Lietuvos grynasis finansinis turtas

(grynieji srautai per 2014 m.; mird. Eur)

Grynasis finansinis turtas

= —_ [} I o = y L n o ® on ]
24 2§ & S5z g% E3 2. Eg S, ESz =3 3 8
c'c s X S5 E® 5 9 >3 £ 0N =350 28 n =
= = 3 B S - > =3 TS o Ssc T, 2 @ £
SE 58 2 gs g2 BB 2 gs s° gae E2Z o &
= 8 =z £3 <3 8 ° > @8 =g E
Ne finansy 0,69 -0,74 0,02 0,27 -0,05  -0,00 0,06 0,02 -001 068 -046  -0,88
jmonés
Centrinis 0,69 2,87 _ 0,00 _ — 0,74 = = -1,13 -1,78 0,01%
bankas
Kitos PF] 0,74 -2,87 0,01 0,06 0,06 0,08 0,27 0,03 0,08 1,31 0,47 0,25
Investiciniai
- —-0,02 - -0,01 0,00 -0,00 0,00 0,00 - - 0,01 0,01 -0,00
Kitos finansy -027 -000 -006  -0,00 000  -000 -001 0,00 = 0,03 030 0,08
ijstaigos
DiEwGEIe 0,05 - —0,06 0,00 ~0,00 - -0,03 - 0,00 0,09 0,04 0,08
bendrovés
Pensijy fondai 0,00 - -0,08 -0,00 0,00 - -0,06 - - 0,15 -0,01 -0,00
g;i’:""e val- -0,06 -074 -027 -000 001 0,03 0,06 -0,01 -025 -020 1,26 0,17
Vietos valdzia -0,02 - -0,03 - -0,00 - - 0,01 0,00 0,00 0,00 0,04
Socialinés
apsaugos 0,01 - -0,08 - - -0,00 - 0,25 -0,00 0,28 - 0,45
fondai
Namy ukiai ir
ne pelno insti- 0,68 1,13 -1,31 -0,01 0,03 -0,09 -0,15 0,20 -0,00 -0,28 -0,09 0,11
tucijos®
Kitos Salys 0,46 1,78 -0,47 -0,01 -0,30 -0,04 0,01 -1,26 -0,00 - 0,09 0,26
IS viso 0,88 -0,01 -0,25 0,00 0,08 -0,08 0,00 0,17 0,04 -0,45 -0,11 -0,26
Mokéjimy balanso statistika
Finansavimo poreikio atsiradimas Finansavimo Saltiniai
Prekiy ir paslaugy eksporto balansas 0,04 Lietuvos grynasis jsigytas finansinis turtas® -1,03
Pirminiy ir antriniy pajamy i$ uzsienio balansas 0,00 Lietuvoje prisiimti grynieji isipareigojimai3 0,77
Grynieji kapitalo pervedimai i$ uzsienio 0,99 Grynosios klaidos ir praleidimai -0,78
Einamosios ir kapitalo saskaitos balansas 1,04 Einamosios saskaitos finansavimo balansas -1,04

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

1 Ne pelno institucijos, teikiancios paslaugas namy akiams.

2 Nejskaitant piniginio aukso.

® Teigiama reiksmé rodo finansiniy 168y pervedimg j Lietuvg (grynojo finansinio turto sumaZzéjimg arba grynyjy finansiniy jsipareigojimy jgiiima), neigiama —
finansiniy 1éSy pervedima i$ Lietuvos (grynojo finansinio turto jgijimg arba grynyjy finansiniy jsipareigojimy sumazéjimg). Skirtumas tarp Lietuvos grynojo jsigyto
finansinio turto ir Lietuvos grynyjy prisiimty finansiniy jsipareigojimy, t. y. skirtumas tarp j Lietuva ir i$ Lietuvos pervedamy finansiniy lésy, rodo grynojo finansi-
nio turto srautg. Pavyzdziui, 2014 m. j Lietuvg buvo pervesta finansiniy 1éSy uz 0,77 mird. Eur (finansiniai jsipareigojimai didéjo), taciau tuo paciu metu i Lietu-
vos j uZsienj pervesta finansiniy 1ésy uz 1,03 mird. Eur (finansinis turtas didéjo). Skirtumas tarp j Lietuva ir i$ Lietuvos pervesty lésy sudaré 0,26 mird. Eur, t. y.
tokie patys finansinio turto ir finansiniy jsipareigojimy pokyciai buvo tarp sektoriy Lietuvoje.

Paaiskinimas: lentelé sudaryta pagal Lietuvos banko skelbiamas Lietuvos finansines sgskaitas. Teigiamas skaicius lenteléje rodo, kiek stulpelyje nurodytas
subsektorius per laikotarpj sudaré grynojo finansinio turto (finansinis turto ir finansiniy jsipareigojimy sandoriy skirtumas) sandoriy su eilutéje nurodytu subsek-
toriumi, o neigiama reik§mé — grynyjy finansiniy jsipareigojimy. Pavyzdziui, namy Gkiy per 2014 m. sudaryti grynieji finansinio turto sandoriai kitose PF/ (i§
esmés — komerciniuose bankuose ir kredito unijose) sudaré 1,31 mird. Eur. Finansinio turto ir finansiniy jsipareigojimy sandoriy skirtumas rodo Lietuvos grynojo
finansinio turto uZsienyje jsigijima ir tai yra parodoma mokéjimy balanso statistikoje.
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ZODYNAS

Asocijuotasis kredito unijos narys — kredito unijos narys, kuris neturi balsavimo teisés kredito unijos nariy susirinkime ir negali bati iSrink-
tas j kredito unijos valdymo ir prieziGros organus, komisijas, komitetus ir tarnybas. Asocijuotajam kredito unijos nariui gali bati numatyti ir kiti
apribojimai.

Bendrasis vidaus produktas (BVP) (angl. gross domestic product, GDP) — ekonominés veiklos rodiklis, batent ekonomikos visy paga-
minty prekiy ir paslaugy verté, atémus tarpinj vartojimg, pridéjus gaminiams ir importui taikomus grynuosius mokescius per apibréztg laiko-
tarpj. BVP galima skaidyti pagal produkcijos, iSlaidy arba pajamy sudedamasias dalis. Pagrindiniai iSlaidy suvestiniai rodikliai, sudarantys
BVP, yra namy tkiy galutinis vartojimas, valdzios sektoriaus galutinis vartojimas, bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas, atsargy poky-
¢iai, prekiy ir paslaugy importas ir eksportas (jskaitant prekybg euro zonoje).

EURIBOR (euro tarpbankinio skolinimo palukany norma, angl. euro interbank offered rate) — paltikany norma, uz kurig auksta kredito
reitingg turintys bankai skolinty 1Sy eurais kitiems auksta kredito reitingg turintiems bankams Europos tarpbankinéje rinkoje. Sj rodiklj ap-

skaiiuoja Europos banky federacija, remdamasi savo atrinkty aktyviausiy tarpbankinés rinkos dalyviy skelbiamomis palikany normomis.
Skaiciuojamas jvairiy terminy (nuo 1 savaités iki 12 ménesiy) EURIBOR.

Finansinis stabilumas (angl. financial stability) — padétis, kai finansy sistema, apimanti finansy tarpininkus, rinkas ir rinkos infrastrukta-
rg, gali jveikti sukrétimus bei finansiniy disbalansy padarinius ir kai tikimybé, jog sutriks finansinio tarpininkavimo procesas, jei tokie sutriki-
mai bty pakankamai dideli, kad pakenkty santaupy perskirstymo j pelningy investicijy galimybes procesui, yra maza.

Kredito jstaiga (angl. credit institution) — i) jmoné, kuri verciasi indéliy ir kity grazintiny 1&éSy priémimu i$ visuomenés ir paskoly teikimu
savo sgskaita, ir ii) jmoné arba bet kuris kitas juridinis asmuo, iSskyrus nurodytus i punkte, kurie iSleidzia moké&jimo priemones kaip elektro-
ninius pinigus.

Kredito rizika (angl. credit risk) — rizika, kad kita sandorio Salis neatsiskaitys uz visg jsipareigojimo sumg suéjus atsiskaitymo terminui
arba kada nors véliau.

LITAS-MMS (angl. payment system) — mokéjimo sistema, skirta mazmeniniams mokéjimams atlikti. Veikia nuo 2007 m. sausio 29 d. Jg
valdo ir jos operatorius yra Lietuvos bankas.

LITAS-RLS (angl. real-time settlement system) — realaus laiko mokéjimo sistema, veikianti nuo 2007 m. sausio 29 d. Jg valdo ir jos ope-
ratorius yra Lietuvos bankas. LITAS-RLS dalyviai — Lietuvos komerciniai bankai ir daugelis Lietuvoje veikianciy uzsienio banky filialy. LI-
TAS-RLS veikia kiekvieng dieng, iSskyrus Lietuvos Respublikos teisés aktuose nustatytas poilsio ir Svenciy dienas. Kredito pervedimai
sistemoje priimami nuo 7.45 val., o vykdomi iki 16.00 val.

Maksimali techniné palikany norma - tai ta palikany norma, kurig taiko gyvybés draudimo jmonés, skai¢iuodamos Zalos padengimo
techninius atidéjinius. Mazéjant maksimaliai techninei palikany normai techniskai mazéja gyvybés draudimo jmoniy jsipareigojimai.

PF] (pinigy finansy jstaigos, angl. monetary financial institutions, MFIs) — finansy jstaigos, kurios kartu sudaro euro zonos pinigus
leidziantj sektoriy. Tai Eurosistema, kredito jstaigos rezidentés (kaip apibrézta ES teiséje) ir visos kitos finansinés institucijos rezidentés,
kurios verciasi priimdamos indélius ir (arba) indéliams artimus pakaitus i$ subjekty, kurie néra PF|, ir savo sagskaita (bent jau ekonominiu
pozidriu) teikdamos paskolas ir (arba) investuodamos | vertybinius popierius. Pastargjg grupe daugiausia sudaro pinigy rinkos fondai, t. y.
fondai, kurie investuoja j trumpalaikes ir mazos rizikos priemones, kuriy terminas paprastai yra 1 m. ar trumpesnis.

Sistemineé rizika (angl. systemic risk) — finansy sistemos sutrikimo rizika, kuri gali turéti reikSmingy neigiamy pasekmiy finansy sistemai ir
ekonomikai.

Skolos vertybinis popierius (angl. debt security) — iSleidéjo (skolininko) pasizadéjimas atlikti vieng ar daugiau mokéjimy turétojui (skolin-
tojui) tiksliai nustatytomis dienomis ateityje. Paprastai yra nustatyta tiksli jy palikany norma (atkarpa) ir (arba) jie parduodami uz diskontuo-
tg suma, kuri grgzinama pasibaigus terminui. ligesnio negu vieneriy mety termino skolos vertybiniai popieriai vadinami ilgalaikiais.

VILIBOR (lito tarpbankinio skolinimo paliikany norma) — vidutiné tarpbankiné pallikany norma, uz kurig Lietuvoje veikiantys bankai
skolinty |éSy litais kitiems Lietuvoje veikiantiems bankams. Lietuvos bankas skai¢iuoja VILIBOR indeksa pagal Salyje veikianciy banky
skelbiamas kotiruotes (skolinimo palikany normas). Skai€iuojamos ir skelbiamos 1 nakties, 1 savaités, 2 savai€iy, 1 ménesio, 3 ménesiy, 6
ménesiy ir 1 mety VILIBOR paldkany normos. VILIBOR apskaiciuojamos pagal iSvardyty terminy ne maziau kaip penkiy banky skelbiamas
paliikany normas. Sie bankai turi sudarinéti (arba bet kurio metu galéti sudaryti) indéliy, paskoly, iSankstinius valiutos keitimo ar valiutos
apsikeitimo sandorius litais tarpbankinéje rinkoje su rezidentais ir turéti tarptautiniy agentdry suteiktg ilgalaikj reitinga, ne daugiau kaip
dviem pakopomis mazesnj uz Lietuvos Respublikai suteiktg Zemiausig ilgalaikio skolinimosi nacionaline valiuta reitingg. Kiekvieno termino
VILIBOR apskaiciuojamas kaip atitinkamo termino palGkany normy aritmetinis vidurkis. Lietuvos bankui tapus Eurosistemos nariu, iki Siol
taikytg VILIBOR pakeité EURIBOR.



